
 (دستورالعمل پذيرش، عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ايران )شركت سهامي عام

 هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار 25/01/1388مصوب 
 

 
صلاحیه هاي بعدي آن، در اجراي بند  ستورالعمل و ا سلامي و مفاد 7مادۀ  2این د شوراي ا صوب مجلس   قانون بازار اوراق بهادار م

شنهاد هیئت مدیرۀ فرابورس ایران در  شوراي عالي بورس و اوراق بهادار، به پی صوب  ستورالعمل فعالیت بازارهاي خارج از بورس م د

حاظ مواد مكرر( و  67 با ل هاي  51ماده ) تاریا  ،  11/12/1394، 28/11/1393، 24/02/1390، 25/01/1388تبصرررره در 

 و  12/10/1397،  06/08/1397 ، 21/06/1397،  13/04/1397 ، 14/09/1396 ، 22/06/1396،  28/04/1396، 28/02/1395

 .به تصویب هیئت مدیرۀ سازمان بورس و اوراق بهادار رسید 12/04/1398و  19/10/1397

  كليات -فصل يك:  

o  تعاريف -بخش يك:  

  1ماده:  

صطلاحات و واژه ستورالعمل فعالیت بازارهاي  هايا سنامۀ فرابورس ایران و د سا شده در مادۀ یك قانون بازار اوراق بهادار، ا تعریف 

سایر اصطلاحات به  .اندكار رفتهخارج از بورس مصوب شوراي عالي بورس و اوراق بهادار با همان تعاریف در این دستورالعمل به

 :شوندشرح زیر تعریف مي

  1بند:  

ستورالعمل جهت فراهمپذیرش: تط شرایط مندرج در این د شر آن با  ضعیت اوراق بهادار و نا شدن امكان معاملۀ این اوراق در بیق و

 فرابورس،

  2بند:  

 نماید،متقاضي پذیرش: شخص حقوقي است كه تقاضاي پذیرش اوراق بهادار را به فرابورس ارائه مي

  3بند:  

 نماید،تقاضاي عرضۀ اوراق بهادار را به فرابورس ارائه مي متقاضي عرضه: شخص حقوقي یا حقیقي است كه

  4بند:  

 ارهاي اول، دوم و بازار ابزارهايهاي فرابورس: سندي است كه به منظور مشخص نمودن اوراق بهادار قابل معامله در بازفهرست نرخ

هر بازار، توسررط فرابورس تنظیم و به اعلا   نوین مالي، معاملات انجام شررده اوراق بهادار پذیرفته شررده و قیمت آنها به تفكیك

 رسد،عموم مي

 



 5 بند:  

فهرست اوراق بهادار بازار پایه: سندي است كه به منظور اعلام اوراق بهادار قابل نقل و انتقال در بازار پایه، توسط فرابورس تنظیم و 

  رسد،اعلا  عموم مي

  6بند:  

ست كه به  سندي ا ضۀ اوراق بهادار:  ست عر شده فهر سوم، معاملات انجام  ضه در بازار  شخص نمودن اوراق بهادار قابل عر منظور م

 رسد،روي این اوراق و قیمت آنها، توسط فرابورس تنظیم و به اعلا  عموم مي

  7بند:  

 روز كاري  5تعلیق: جلوگیري از انجام معاملۀ یك ورقۀ بهادار به مدت بیش از 

  8بند:  

    هاي فرابورس، لغو پذیرش: حذف قطعي اوراق بهادار پذیرفته شده از فهرست نرخ

  9بند:  

  تعلیق عرضه: توقف موقت عرضۀ اوراق بهادار در فرابورس،

  10بند:  

 لغو عرضه: حذف اوراق بهادار قابل عرضه از فهرست عرضۀ اوراق بهادار،

  11بند:  

 گردد،این دستورالعمل تشكیل مي 2هیئت پذیرش: هیئتي است كه به شرح مادۀ 

  مكرر 11بند:  

  .مكرر این دستورالعمل تشكیل مي گردد 3هیئت پذیرش شركت هاي كوچك و متوسط: هیئتي است كه به شرح مادۀ 

  1مكرر  11بند:  

 حذف شد.

 



  12بند:  

صلي سازمان به عنوان رابط ا ضوابط مصوب  ساس  ست كه برا شخص حقوقي ا شاور پذیرش:  ضي پذیرش و فرابورس، تمام یا  م متقا

 دهد،بخشي از وظایف متقاضي پذیرش را در فرآیند پذیرش به نمایندگي از عرف وي انجام مي

  13بند:  

ست در اختیار فرابورس قرار دهد تا در زمان درج نام اوراق بهادار در  :امیدنامه ضي پذیرش ملزم ا ست كه متقا مجموعۀ اعلاعاتي ا

هاي فرابورس، جهت اعلا  عموم از عریق سایت رسمي فرابورس منتشر گردد. فرم نمونۀ امیدنامه به تصویب هیئت فهرست نرخ

 رسد،مدیرۀ فرابورس مي

  14بند:  

ضۀ اوراق بهادار در بیانیۀ عر ست در اختیار فرابورس قرار دهد تا در زمان عر ضه ملزم ا ضي عر ست كه متقا ضه: مجموعه اعلاعاتي ا

صویب هیئت مدیرۀ  ضه به ت شر گردد. فرم نمونۀ بیانیۀ عر سمي فرابورس منت سایت ر سوم، جهت اعلا  عموم از عریق  بازار 

 .رسدفرابورس مي

  15بند:  

مجلس شوراي اسلامي  1389ماه قانون برنامۀ پنجم: منظور قانون برنامۀ پنج سالۀ پنجم توسعۀ جمهوري اسلامي ایران، مصوب دي

  .باشدمي

  16بند:  

 حذف شد.

  17بند:  

 حذف شد.

  18بند:  

 امتیاز شفافیت اعلاعاتي: امتیاز ناشر بر اساس ضوابط امتیاز شفافیت اعلاعاتي

  19بند:  

ستاي اجراي ماده بازاري در فرابورس  :پایهبازار  ست كه در را سلاميقانون برنامه پنج 99ایران ا سعه جمهوري ا  ساله پنجم تو

و انتقال اوراق بهادار ثبت شرررده اي كه در بورس اوراق بهادار تهران یا فرابورس ایران پذیرفته  منظور ثبت نقلایران صررررفاه به 



قانون احكام دائمي برنامه هاي توسعه كشور به فعالیت  36شده و بر اساس ماده است تشكیل نشده یا پذیرش آن ها لغو شده 

 .باشدمي "پایه قرمز"و "پایه نارنجي"، "پایه زرد"بازار پایه شامل تابلوهاي  .خود ادامه مي دهد

  20بند:  

سازمان ث ست كه اوراق بهادار آن ها نزد  شركت هایي ا شران بازار پایه: منظور  شده لیكن در بورس اوراق بهادار تهران یا نا بت 

قانون احكام دائمي برنامه هاي توسررعه كشررور(، یا اوراق بهادار آن ها از بورس  36فرابورس ایران پذیرفته نشررده )موضررو  ماده 

 .ده باشدایران پذیره نویسي ش اوراق بهادار تهران یا فرابورس ایران لغو پذیرش شده یا سهام آن ها از عریق فرابورس

  21بند:  

ست مدیر عامل فرابورس  ج:كمیته در سه نفر با ریا شنهاد مدیرعامل و  ایرانكمیته اي مركب از  ضویت دو نفر دیگر به پی و با ع

ایران است كه وظیفه تصمیم گیري در خصوص درج و لغو درج اوراق بهادار در بازار سوم، درج و مدیره فرابورس تصویب هیئت 

نجام معاملات دسررتورالعمل اجرائي نحوه ا»لغو درج ناشررران بازار پایه و عبقه بندي آن ها و نیز وظایف كمیته عرضرره موضررو  

 .را بر عهده دارد« اوراق بهادار در فرابورس ایران

o  هيئت پذيرش -بخش دو:  

  2ماده:  

و بازار ابزارهاي نوین  هیئت پذیرش، هیئتي اسررت كه به منظور اخذ تصررمیم نسرربت به پذیرش اوراق بهادار در بازارهاي اول و دوم

شود. این هیئت داراي پنج عضو و یك دبیر به شرح زیر مالي فرابورس و همچنین تعلیق یا حذف آنها از این بازارها، تشكیل مي

 :باشدمي

  1بند:  

 رییس هیئت مدیرۀ سازمان یا یك نفر از اعضاي هیئت مدیرۀ سازمان به نمایندگي وي،

  2بند:  

 ابورس یا یك نفر از اعضاي هیئت مدیرۀ فرابورس به نمایندگي وي،رییس هیئت مدیرۀ فر

  3بند:  

شنهاد هیئت مدیرۀ كانون كارگزاران بورس و اوراق بهادار و  صنعت به پی شنا به  سي یا مالي آ سابر سابداري، ح یك نفر متخصص ح

 تأیید هیئت مدیرۀ سازمان،

 

 



  4بند:  

 آشنا به صنعت به انتخاب هیئت مدیرۀ سازمان،یك نفر متخصص حسابداري، حسابرسي یا مالي 

  5بند:  

 یك نفر متخصص حسابداري، حسابرسي یا مالي آشنا به صنعت به انتخاب هیئت مدیرۀ فرابورس،

  6بند:  

 .مدیرعامل فرابورس، یا یكي از مدیران فرابورس به نمایندگي وي به عنوان دبیر هیئت پذیرش و بدون حق رأي

  1تبصره:  

  .هیئت مدیرۀ سازمان یا نمایندۀ وي، رییس هیئت پذیرش خواهد بودرییس 

  2تبصره:  

شخاص بندهاي  شخاص تا حداكثر سال مي 2این ماده در هر دوره  5تا  3مدت عضویت ا شد. انتخاب این ا دورۀ متوالي بلامانع  3با

 .است

  3تبصره:  

ضو  بندهاي  شخاص مو ضو  بند  5و  4ا شخص مو شخیص مقام انتخاب كننده و  صدي به ت این  3این ماده، پیش از پایان دورۀ ت

این ماده قابل  3ماده پیش از پایان دورۀ تصدي، بنا به تشخیص مقام پیشنهاد كننده یا سازمان، با رعایت تشریفات مقرر در بند 

 .تغییر خواهند بود

  4تبصره:  

صورت لزوم از سایر كارشناسان و همچنین نمایندگان متقاضیان براي حضور در جلسات خود دعوت تواند در دبیر هیئت پذیرش مي

 .كند. این اشخاص در جلسات مزبور حق رأي نخواهند داشت

  3ماده:  

سمیت مي ست ر سازمان یا نمایندۀ وي یكي از آنها ضو، كه رییس هیئت مدیره  سه ع ضور حداقل  سات هیئت پذیرش با ح یابد. جل

مات هیئت با رأي موافق حداقل سرره عضررو كه یكي از آنها باید رییس هیئت مدیره سررازمان یا نمایندۀ وي باشررد، معتبر تصررمی

 .خواهد بود

 



  مكرر 3ماده:  

و اخذ تصمیم نسبت  مكرر 9به منظور بررسي شرایط موضو  ماده « هیئت پذیرش شركت هاي كوچك و متوسط»هیئتي با عنوان 

شركت سط و همچنین لغو پذیرش آنبه پذیرش اوراق بهادار در بازار  شكیل ميهاي كوچك و متو شكل ها ت شود. این هیئت مت

مدیرۀ فرابورس و یك نفر كارشناس خبره به پیشنهاد فرابورس و تأیید سازمان از سه عضو شامل نمایندۀ سازمان، نمایندۀ هیئت

 .باشدمي

  1تبصره:  

ضو  این ماده مي ضور در هیئت مو ضیان جهت ح صنعت و همچنین نمایندگان متقا شنا به  سان آ شنا صورت لزوم از كار تواند در 

 .جلسات دعوت نماید. این اشخاص در جلسات مزبور حق رأي نخواهند داشت

  2تبصره:  

یابد. تصمیمات هیئت با رأي موافق رسمیت مي هاستهیئت موضو  این ماده با حضور اكثریت اعضا كه نمایندۀ سازمان یكي از آن

 .اكثریت اعضاي حاضر معتبر خواهد بود

  1مكرر  3ماده:  

 حذف شد.

 تبصره:  

 حذف شد.

  شرايط پذيرش و عرضه اوراق بهادار -فصل دو:  

o  بازارها -بخش يك:  

  4ماده:  

 :فرابورس ایران داراي شش بازار به شرح زیر است

 بازار اول  .1

 دومبازار  .2

 بازار سوم  .3

 بازار شركت هاي كوچك و متوسط. 4



 بازار ابزارهاي نوین مالي. 5

 بازار پایه . 6

  1تبصره:  

هاي سهامي عام صرفاه در بازارهاي اول و دوم و بازار شركت هاي كوچك و متوسط و پذیرش سایر اوراق بهادار پذیرش سهام شركت 

صورت  ضاي پذیرش ميصرفاه در بازار ابزارهاي نوین مالي  شرایط پذیرش، باید تقا صورت دارا بودن  ضي پذیرش در  پذیرد. متقا

 .خود را در یكي از این بازارها به فرابورس ارائه نماید

  2تبصره:  

صویب هیئت مدیرۀ  شركت هاي دانش بنیان با ت سط، از جمله تابلوي  شركت هاي كوچك و متو شكیل تابلوهاي مختلف در بازار  ت

 .پذیر است فرابورس امكان

o  شرايط پذيرش سهام در بازار اول -بخش دو:  

  5ماده:  

 :باشدهاي زیر در بازار اول قابل پذیرش ميهاي سهامي عام با ویژگيسهام شركت

 هاي سهامویژگي  :بند الف 

 .نزد سازمان ثبت شده باشد. 1

 با نام باشد،. 2

 ،(عادي باشد )فاقد امتیاز باشد. 3

 محدودیت قانوني مؤثر براي نقل و انتقال آن وجود نداشته باشد،. 4

 .بهاي اسمي آن تماماه پرداخت شده باشد. 5

 ویژگي هاي ناشر  :بند ب: 

 .نزد سازمان ثبت شده باشد. 1

 .نفر باشد 200شده آن شناور بوده و تعداد سهامداران آن حداقل درصد از سهام ثبت 10حداقل . 2

 برداري عملیات یا ارائۀ خدمات آن گذشته باشد،از زمان بهرهحداقل دو سال . 3



 آخرین سرمایۀ ثبت شدۀ آن حداقل ده میلیارد ریال باشد،. 4

 زیان انباشته نداشته باشد،. 5

هاي مالي دو دورۀ مالي منتهي به پذیرش، عدم اظهارنظر یا اظهارنظر مردود نباشرررد. د صرررورتگزارش حسرررابرس در مور. 6

ها، سود، هزینههمچنین گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانوني نباید شامل بندهاي ناشي از عدم انجام تعدیلات در درآمدها، 

 .باشدمتقاضي هاي احتمالي و مغایرت در حسابها و تعهدات زیان، بدهي

مطابق اظهار نظر حسابرس، از سیستم اعلاعات حسابداري )از جمله حسابداري مالي و حسابداري بهاي تمام شده( مطلوب و . 7

 متناسب با فعالیت خود و شرایط پذیرش در فرابورس جهت افشاء مناسب اعلاعات برخوردار باشد،

انداز روشررني از تداوم سررودآوري و فعالیت شررركت و ین چشررمدر دوره/ سررال مالي منتهي به پذیرش سررودآور بوده و همچن. 8

 صنعت مربوعه وجود داشته باشد،

درصد  15هاي آن حداقل هاي مالي سالانۀ حسابرسي شده، نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارایيبراساس آخرین صورت. 9

 باشد،

 وجود نداشته باشد،هاي مالي، له یا علیه شركت دعاوي داراي اثر با اهمیت بر صورت. 10

ضه اولیه در  سهامداران قبل از عر سئولیت  صل گردد با توجه به م شركت در حال پذیرش وا شكایتي علیه  صره: در مواقعي كه  تب

خصوص دعاوي حقوقي مربوط به قبل از تاریا عرضه اولیه سهام، تا زمان دریافت حكم قطعي مبني بر رفع شكایت علیه شركت در 

 اعده كلي زیر و به تشخیص هیئت پذیرش عمل مي شود:حال پذیرش مطابق ق

 دریافت ضمانت نامه بانكي از سهامداران عمده -الف

سهام  -ب شركت در حال پذیرش به ارزش حداقل دو برابر ارزش  شده دیگر غیر از  شركت هاي پذیرفته  سهل البیع  سهام  توثیق 

 عرضه شده و با حداقل قیمت سهام فوق در شش ماه گذشته

 سدود كردن بخشي از سهام شركت در حال عرضه اولیهم -ج

ها و نامههاي مالي آن باید مطابق مقررات قانوني، اسرررتانداردهاي حسرررابداري و گزارشرررگري مالي و آیینآخرین صرررورت. 11

ستورالعمل ست پذیرش و آخریند شد. همچنین در زمان ارائۀ درخوا شده با سازمان تهیه  شده توسط   /دوره هاي اجرایي ابلاغ 

 سال مالي قبل از ارائۀ درخواست، حسابرس شركت باید از میان حسابرسان معتمد سازمان انتخاب شده باشد،

اعضرراي هیئت مدیره و مدیرعامل آن داراي سررابقه محكومیت قطعي كیفري یا تخلفاتي مؤثر عبق قوانین و مقررات حاكم  . 12

  .نداي نباشبر بازار اوراق بهادار یا سوء شهرت حرفه

 



 

 1 تبصره:  

تواند پذیرش سررهام را منوط به انعقاد قرارداد بازارگرداني، مطابق دسررتورالعمل فعالیت بازارگرداني هیئت پذیرش حسررب مورد مي

  .مصوب هیئت مدیرۀ سازمان، نماید

 2 تبصره:  

ها یا تعهدات و تعدیلات احتمالی در صورتی که ارزش ریالی دعاوی حقوقی، میزان مغایرت در حساب 5ماده  10و  6درخصوص بندهای 

شته در زمان پذیرش و عرضه کمتر باشد، با اخذ تعهد کتبی از سهامدار/ سهامداران عمده مبنی بر عدم تقسیم متقاضی از میزان سود انبا

الذکر و پذیرش ضمان )جبران خسارات وارده به شرکت و سهامداران( در صورت نقض این تعهد، با تکلیف به سود به میزان مبالغ فوق

 مذکور در ارزشیابی شرکت، هیئت پذیرش اختیار دارد با پذیرش سهام متقاضی موافقت کند.افشای میزان تعهدات احتمالی و لحاظ تعهدات 

o  شرايط پذيرش سهام در بازار دوم -بخش سه:  

  6ماده:  

 :باشدبازار دوم فرابورس قابل پذیرش ميهاي زیر در هاي سهامي عام با ویژگيسهام شركت

 هاي سهامویژگي  :بند الف 

 نزد سازمان ثبت شده باشد،. 1

 با نام باشد،. 2

 .محدودیت قانوني مؤثر براي نقل و انتقال آن وجود نداشته باشد. 3

 .بهاي اسمي آن تماماه پرداخت شده باشد. 4

 هاي ناشرویژگي  :بند ب

 باشد،نزد سازمان ثبت شده . 1

 سال از تأسیس آن گذشته باشد،حداقل یك. 2

 شده آن شناور باشد،درصد از سهام ثبت 5حداقل . 3

 آخرین سرمایۀ ثبت شدۀ آن حداقل یك میلیارد ریال باشد،. 4



شمول مادۀ . 5 شركت م صورتي كه  شخیص هیئت پذیرش از  141در  شد، به ت سمتي از قانون تجارت با صلاح ق لایحۀ قانوني ا

 .برنامۀ عملیاتي مناسبي براي خروج از شمول مادۀ یادشده برخوردار باشد

 هاي مالي، له یا علیه شركت وجود نداشته باشد،دعاوي داراي اثر با اهمیت بر صورت. 6

ضه اولیه در سهامداران قبل از عر سئولیت  صل گردد با توجه به م شركت در حال پذیرش وا شكایتي علیه  صره: در مواقعي كه   تب

خصوص دعاوي حقوقي مربوط به قبل از تاریا عرضه اولیه سهام، تا زمان دریافت حكم قطعي مبني بر رفع شكایت علیه شركت در 

 حال پذیرش مطابق قاعده كلي زیر و به تشخیص هیئت پذیرش عمل مي شود:

 دریافت ضمانت نامه بانكي از سهامداران عمده -الف

شركت هاي  -ب سهل البیع  سهام  شركت در حال پذیرش به ارزش حداقل دو برابر ارزش توثیق  شده دیگر غیر از  پذیرفته 

 سهام عرضه شده و با حداقل قیمت سهام فوق در شش ماه گذشته

 مسدود كردن بخشي از سهام شركت در حال عرضه اولیه -ج

ها و نامهگزارشرررگري مالي و آیینهاي مالي آن باید مطابق مقررات قانوني، اسرررتانداردهاي حسرررابداري و آخرین صرررورت. 7

  .هاي اجرایي ابلاغ شده توسط سازمان تهیه شده باشددستورالعمل

در صورتي كه حسابرس شركت از بین مؤسسات حسابرسي معتمد سازمان انتخاب نشده باشد، باید در اولین مجمع عمومي . 8

 .معتمد سازمان انتخاب نمایدبعد از ثبت نزد سازمان، حسابرس خود را از میان مؤسسات حسابرسي 

هاي مالي دو دورۀ مالي منتهي به پذیرش، عدم اظهارنظر یا اظهارنظر مردود نباشرررد. د صرررورتگزارش حسرررابرس در مور. 9

ها، سود، هزینههمچنین گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانوني نباید شامل بندهاي ناشي از عدم انجام تعدیلات در درآمدها، 

 .باشدمتقاضي هاي احتمالي و مغایرت در حسابها و تعهدات زیان، بدهي

اعضرراي هیئت مدیره و مدیرعامل شررركت داراي سررابقه محكومیت قطعي كیفري یا تخلفاتي مؤثر عبق قوانین و مقررات . 10

 .اي نباشندسوء شهرت حرفه حاكم بر بازار اوراق بهادار یا

مطابق اظهارنظر حسابرس، از سیستم اعلاعات حسابداري )از جمله حسابداري مالي و حسابداري بهاي تمام شده( مطلوب . 11

 .و متناسب با فعالیت خود و شرایط پذیرش در فرابورس جهت افشاء مناسب اعلاعات برخوردار باشد

 تبصره:  

ها یا تعهدات و تعدیلات احتمالی مغایرت در حساب در صورتی که ارزش ریالی دعاوی حقوقی، میزان 6ماده  9و  6درخصوص بندهای 

متقاضی از میزان سود انباشته در زمان پذیرش و عرضه کمتر باشد، با اخذ تعهد کتبی از سهامدار/ سهامداران عمده مبنی بر عدم تقسیم 

صورت نقض این تعهد، با تکلیف به الذکر و پذیرش ضمان )جبران خسارات وارده به شرکت و سهامداران( در سود به میزان مبالغ فوق

 افشای میزان تعهدات احتمالی و لحاظ تعهدات مذکور در ارزشیابی شرکت، هیئت پذیرش اختیار دارد با پذیرش سهام متقاضی موافقت کند.



  7ماده:  

 .باشدها در بازار دوم منوط به وجود حداقل یك بازارگردان براي آن ميپذیرش سهام شركتدر صورت تشخیص هیئت پذیرش، 

  8ماده:  

سهامي عام شركت سرمایه در حال تبدیل به  سهامي خاص كه با رعایت قوانین و مقررات، همزمان با پذیرش از عریق افزایش  هاي 

سرمایه مي شي از این افزایش  سهام نا ضۀ  شرط عر شند، به  شرایط مندرج در ماده )با ( این 6در فرابورس و همچنین دارابودن 

    .توانند در بازار دوم فرابورس پذیرش شونددستورالعمل، مي

  9ماده:  

   .تقدم خرید سهام جدید، در همان بازاري كه سهام شركت پذیرفته شده معامله خواهد شدحق

o  توسطشرايط پذيرش در بازار شركت هاي كوچك و م -بخش چهار:  

  مكرر 9ماده:  

 :باشندهاي كوچك و متوسط قابل پذیرش ميهاي زیر در بازار شركتهاي سهامي عام با ویژگيسهام شركت

 هاي سهام ویژگي  :بند الف 

 .نزد سازمان ثبت شده باشد. 1

مدیرۀ فرابورس، امكان بانام شدن جهت نقل و نام بودن سهام، بر اساس رویۀ اجرایي مصوب هیئتبانام باشد یا در صورت بي. 2

  .ها در سامانه معاملاتي وجود داشته باشدانتقال آن

 .محدودیت قانوني مؤثر براي نقل و انتقال آن وجود نداشته باشد. 3

 .( ریال باشد. در مورد سهام ممتاز ارزش اسمي به مبالغ بالاتر نیز بلامانع است1000ار )ارزش اسمي هر سهم عادي برابر هز. 4

 هاي ناشر ویژگي  :بند ب 

 .شركت سهامي عام باشد. 1

 .میلیارد ریال باشد 500میلیارد ریال و حداكثر  1جمع حقوق صاحبان سهام آن حداقل . 2

شده توسط هیئت . 3 سودآوري فعالیتمدیره، مبني بر وجود چشمشركت داراي عرح توجیهي تأیید  هاي خود انداز روشني از 

  .باشد



  .هاي مالي آن باید مطابق مقررات قانوني، استانداردهاي حسابداري و گزارشگري مالي تهیه شده باشدآخرین صورت. 4

سال مالي منتهي. 5 شد، براي آخرین دوره/ سمي با سابداران ر ضو جامعۀ ح سي كه ع سابر صوص  گزارش ح به پذیرش در خ

  .هاي مالي آن، عدم اظهارنظر یا اظهارنظر مردود نباشدصورت

سال مالي منتهي به پذیرش، . 6 شد، در اظهارنظر خود مربوط به آخرین دوره/  سمي با سابداران ر ضو جامعه ح سي كه ع سابر ح

سابداري ما سابداري )از جمله ح ستم اعلاعات ح سی ضعف با اهمیت در  شدهمواردي حاكي از  سابداري بهاي تمام   (لي و ح

  .باشد،گزارش نكرده باشد

  .حسابرس شركت از میان مؤسسات حسابرسي معتمد سازمان انتخاب شده باشد. 7

  .دعاوي داراي اثر با اهمیت ، له یا علیه شركت در صورت وجود افشا شده باشد. 8

ضاي هیئت. 9 سابقه محكومیت قطعي كیفري اع ضو  مقررات بازار مدیره و مدیرعامل آن  مالي یا محكومیت تخلفاتي قطعي مو

  .اوراق بهادار، نداشته باشند

 تبصره:  

هایي كه واجد برخي شرررایط موضررو  این ماده نباشررند به شرررط آن كه امكان احراز آن شرررایط تا قبل از درج نام در مورد شررركت

صورت  سط مي تواند آنها را به  شركت هاي كوچك و متو شد، هیئت پذیرش  سر با ست نرخ هاي فرابورس می شركت در فهر

تعهد شركت مبني بر اینكه در اولین مجمع عمومي پس از درج، حسابرس  این ماده، 7مشروط بپذیرد در صورت عدم احراز بند 

شود، كافي است. در هر حال شرایطي كه شركت باید احراز نماید شركت از میان مؤسسات حسابرسي معتمد سازمان انتخاب مي

شررركت هاي كوچك و تا پذیرش آن قطعي گردد و مهلت شررركت براي احراز هر یك از شرررایط باید در مصرروبۀ هیئت پذیرش 

 .متوسط درج و به متقاضي اعلام گردد

o  شرايط عرضه در بازار سوم -بخش پنج:  

 10 ماده:  

 :اوراق بهادار براي عرضه در بازار سوم فرابورس باید حائز شرایط زیر باشند

  1بند :  

 توسط شورا، قابل معامله اعلام شده باشند،

  2بند:  

 ثبت شده باشند،در صورت شمول مقررات نزد سازمان 

 



  3بند:  

 محدودیت قانوني براي نقل و انتقال آنها وجود نداشته باشد،

  4بند:  

 .در بورس یا بازار خارج از بورس داراي مجوز، پذیرفته نشده باشند

  11ماده:  

  :باشنداین دستورالعمل، از جمله اوراق بهادار زیر مي 10اوراق بهادار موضو  ماده 

 هاي سهامي، سهام شركت. 1

 هاي سهامي عام،تقدم خرید سهام شركتحق. 2

 هاي سهامي عام،نام شركتسهام بي. 3

 هاي سهامي عام،سهام ناشي از افزایش سرمایۀ شركت. 4

 گذاري،هاي سپردۀ سرمایهگواهي. 5

 اوراق مشاركت،. 6

 اوراق مشاركت رهني،. 7

 انوا  صكوك،. 8

هاي زمین و سراختمان كه در سرایر گذاري قابل معامله و صرندوقهاي سررمایهگذاري آن دسرته از صرندوقهاي سررمایهگواهي. 9

 اند،بازارهاي فرابورس پذیرفته نشده

 تبصره:  

 .تواند در بازار سوم فرابورس انجام شودهاي سهامي عام در شرف تأسیس مينویسي شركتپذیره

 

 

 



  13ماده:  

باشد. عرضۀ بهادار عرضه شده در بازار سوم تا یك ماه بعد از معامله در بازار سوم فرابورس، قابل عرضه مجدد در این بازار نمياوراق 

 .باشداین اوراق پس از این مدت، منوط به احراز مجدد شرایط یاد شده در این دستورالعمل مي

o  شرايط پذيرش در بازار ابزارهاي نوين مالي -بخش شش:  

 13 دهما :  

شمول ثبت یا معاف از  سیده و بنا به اعلام آن م شورا ر سهام كه به تأیید  سهام و حق تقدم خرید  ستثناي  كلیۀ ابزارهاي مالي به ا

 .باشدثبت نزد سازمان تشخیص داده شده، قابل پذیرش در بازار ابزارهاي نوین مالي مي

 تبصره:  

شرایط ذكر شده در این بخش پذیرش آن دسته از ابزارهاي مالي منتشر شده بر اي تأمین مالي دولت كه فاقد یك یا چند شرط از 

شگري، امكان  سامانه هاي معاملاتي و گزار شرط متمایز نمودن آن ها در  ستند، به  شرایط خاص دیگري ه شند یا داراي  مي با

 .پذیر مي باشد

  اوراق مشاركت -مبحث يك:  

  14ماده:  

 :باشندگردد، با شرایط زیر در بازار ابزارهاي نوین مالي قابل پذیرش مياز سازمان منتشر مي اوراق مشاركتي كه با اخذ مجوز

  1بند:  

 .با نام باشد یا براساس رویۀ اجرایي مصوب هیئت مدیرۀ فرابورس، امكان معاملۀ آنها در سامانۀ معاملاتي وجود داشته باشد

  2بند:  

 باشد، میلیارد ریال 100مبلغ اوراق صادره حداقل 

  3بند:  

 سال باشد،داراي سررسید بیش از یك

  4بند:  

 حداقل یك بازارگردان داشته باشد،

 



  15ماده:  

شركت شره توسط دولت،  شاركت منت شهردارياوراق م صوبۀ هیئت هاي دولتي و  سالانۀ كل كشور، م ها كه به موجب قانون بودجۀ 

 :باشدزیر قابل پذیرش در بازار ابزارهاي نوین مالي مي گردد، با شرایطوزیران و یا مقررات مربوعه منتشر مي

  1بند:  

 .با نام باشد یا براساس رویۀ اجرایي مصوب هیئت مدیرۀ فرابورس، امكان معاملۀ آنها در سامانۀ معاملاتي وجود داشته باشد

  2بند:  

 .ماه تا سررسید آن باقي مانده باشد 6در زمان پذیرش، حداقل 

 3 بند:  

 .پذیرش، معاملات دست دوم آنها منحصراه از عریق فرابورس انجام شودبعد از 

  گواهي سرمايه گذاري -مبحث دو:  

  16ماده:  

سرمایهگواهي صندوقهاي  سرمایهگذاري  صندوقسرمایه هايگذاري قابل معامله و گواهيهاي  ساختمان، با گذاري  هاي زمین و 

 :باشندشرایط زیر در بازار اول فرابورس قابل پذیرش مي

 گذاري قابل معاملههاي سرمایهگذاري صندوقهاي سرمایهگواهي  :بند الف 

 گذاري نزد سازمان ثبت شده باشند،هاي سرمایهگواهي. 1

 باشد،میلیارد ریال  50حداقل سرمایۀ صندوق . 2

 .با نام باشد. 3

 بند ب:  

 گذاري زمین و ساختمانهاي سرمایهگواهي

 گذاري نزد سازمان ثبت شده باشند،هاي سرمایهگواهي. 1

 میلیارد ریال باشد، 100حداقل سرمایۀ صندوق . 2



 .با نام باشد. 3

  گواهي هاي سپرده سرمايه گذاري -مبحث سه:  

  17ماد:  

 :باشندگذاري با شرایط زیر قابل پذیرش در بازار ابزارهاي مالي نوین ميسرمایههاي سپردۀ گواهي

  1بند:  

 .با نام باشند یا براساس رویۀ اجرایي مصوب هیئت مدیرۀ فرابورس، امكان معاملۀ آنها در سامانۀ معاملاتي وجود داشته باشد

  2بند:  

 .میلیارد ریال باشد 100مبلغ اوراق صادره حداقل 

  3بند:  

 .ها باقي مانده باشدماه تا سررسید گواهي 6در زمان پذیرش، حداقل 

  4بند:  

 ها توسط بانك عامل تعهد و تضمین شده باشدالحساب گواهيپرداخت اصل و سود علي

  5بند:  

 .ها منحصراه از عریق فرابورس انجام شودبعد از پذیرش، معاملات دست دوم گواهي

  6بند:  

 .گذاري، توسط بانك عامل صادر شده باشدمقررات دستورالعمل اجرایي انتشار گواهي سپردۀ سرمایه ها با رعایتگواهي

  انواع صكوك -مبحث چهار:  

  18ماده:  

 :باشندگردند، با شرایط زیر قابل پذیرش در بازار ابزارهاي مالي نوین ميانوا  صكوكي كه با مجوز سازمان منتشر مي

 1 بند:  

 .براساس رویۀ اجرایي مصوب هیئت مدیرۀ فرابورس، امكان معاملۀ آنها در سامانۀ معاملاتي وجود داشته باشدبا نام باشند یا 



  2بند:  

 .میلیارد ریال باشد 100مبلغ اوراق صادره حداقل 

  3بند:  

 .ماه تا سررسید این اوراق باقي مانده باشد 6در زمان پذیرش، حداقل 

  4بند:  

 .ه باشندحداقل یك بازارگردان داشت

  ساير ابزارهاي مالي -مبحث پنج:  

  19ماده:  

گردند، با شرایطي كه هیئت پذیرش تعیین سایر ابزارهاي مالي كه به تشخیص شورا قابل معامله بوده و با مجوز سازمان منتشر مي

 .باشندنماید، قابل پذیرش در بازار ابزارهاي مالي نوین ميمي

o  پايهشرايط درج در بازار  -بخش هفت:  

  سهام -مبحث يك:  

  20ماده:  

اوراق بهادار ناشران بازار پایه و شركتهاي تعاوني سهامي عام با رعایت شرایط و تشریفات ذكر شده در این دستورالعمل در یكي 

مكلف اسررت در زمان درج نماد اوراق بهادار ناشررر در یكي از تابلوهاي بازار  فرابورس ایران .از تابلوهاي بازار پایه درج مي گردد

پایه یا تغییر عبقه بندي آن، اعلاعاتي در خصوص مبناي درج نماد معاملاتي و یا وضعیت ناشر در هر یك از تابلوهاي بازار پایه 

شامل عناویني نظیر  شده"كه  شورقانون احكام دائمي برنامه هاي ت"، "لغو پذیرش  سعه ك ستگي"، "و شك عدم "و  "انحلال/ ور

 :شرایط درج در بازار پایه به شرح زیر است .است، منتشر نماید "اظهارنظر/ اظهار نظر مردود

 .سهام آن نزد سازمان ثبت شده باشد .1

ن با نام شدن جهت نام بودن براساس رویۀ اجرایي مصوب هیئت مدیرۀ فرابورس ایران، امكاسهام آن با نام باشد. درصورت بي. 2

 .نقل و انتقال آنها در سامانۀ معاملاتي وجود داشته باشد

صوب هیئت مدیره فرابورس ایران، امكان نقل و . 3 ساس رویۀ اجرایي م سهام ممتاز، برا صورت وجود  شد. در سهام آن عادي با

 .انتقال آنها در سامانۀ معاملاتي وجود داشته باشد

 .حسابرسي معتمد سازمان انتخاب شده باشد حسابرس شركت از میان مؤسسات. 4



  21ماده:  

شران بازار  ست. نحوه عبقه بندي نا شران اوراق بهادار بین تابلوهاي بازار پایه در زمان درج، بر عهده كمیته درج ا عبقه بندي نا

 :پایه به شرح ذیل است

  الفبند:  

 :درج مي شوند "پایه زرد"تابلوي ناشراني كه در دوره مورد رسیدگي حائز معیارهاي ذیل باشند در 

بیش « دستورالعمل اجرائي افشاي اعلاعات شركت هاي ثبت شده نزد سازمان»مجمو  روزهاي تاخیر در ارائه اعلاعات مطابق با ( 1

 .روز نباشد 100از 

 2بیش از « نزد سازماندستورالعمل اجرائي افشاي اعلاعات شركت هاي ثبت شده »دفعات عدم ارائه صورت هاي مالي مطابق با ( 2

 .مرتبه نباشد

 .حداقل یك صورت مالي حسابرسي شده ارایه نموده باشد( 3

  ببند:  

 :درج مي شوند "پایه نارنجي "ناشراني كه حائز حداقل یكي از معیارهاي ذیل باشند در تابلوي

 .نباشند "پایه قرمز"یا تابلوي  "پایه زرد"ناشراني كه در دوره مورد رسیدگي حائز شرایط تابلوي ( 1

اظهارنظر حسررابرس مسررتقل و بازرس قانوني نسرربت به هر یك از صررورت هاي مالي شررركت اصررلي یا تلفیقي گروه از نو  عدم ( 2

 .اظهارنظر یا اظهار نظر مردود باشد

  جبند:  

 :درج مي شوند "قرمزپایه "ناشراني كه در دوره مورد رسیدگي حائز حداقل یكي از معیارهاي ذیل باشند در تابلوي 

 رأي بدوي یا قطعي مراجع قضایي مبني بر ورشكستگي ناشر صادر شده باشد،( 1

 .مجمع عمومي فوق العاده یا مراجع قضایي رأي به انحلال ناشر داده باشند( 2

 .باشدناشر در سررسید دوره هاي رسیدگي حداقل سه سال مالي متوالي صورت هاي مالي حسابرسي شده ارایه نكرده ( 3

 

 



  1تبصره:  

صوص بخش الف این ماده، ارائه اعلاعات با تاخیر بیش از  ضو  بند  50در خ صادیق عدم ارایه اعلاعات مو بخش الف  2روز از م

 .است

  2تبصره:  

 .دوره مورد رسیدگي دوره یك ساله اي است كه بر اساس مقاعع زماني مشخص شده توسط كمیته درج تعیین مي شود

  3تبصره:  

بازنگري در عبقه بندي ناشران بین تابلوهاي بازار پایه به واسطه نحوه ارائه صورت هاي مالي، دو مرتبه در سال در پایان مرداد ماه و 

 .دي ماه هر سال توسط كمیته درج صورت مي پذیرد. در سایر موارد، تغییر عبقه بندي بلافاصله صورت خواهد گرفت

  4تبصره:  

عبقه بندي ناشر، نافي تكالیف و مسئولیت هاي وي در قبال الزامات قانوني و مقرراتي مربوعه از جمله قانون بازار اوراق بهادار و 

 .قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالي جدید نیست

  5تبصره:  

پایه حداكثر ظرف مدت یك هفته در یكي از تابلوهاي بازار  "شدهناشران لغو پذیرش"كمیته درج مكلف است در خصوص درج 

 .پس از اعلام بورس مربوعه تصمیم گیري نماید

  ساير ابزارهاي مالي -مبحث دو:  

  22ماده : 

شورا قابل نقل و انتقال سط  شده سایر ابزارهاي مالي كه تو صورتي كه در بورس اوراق بهادار یا فرابورس پذیرفته شناخته  اند، در 

 .باشندنشده باشند، قابل نقل و انتقال در بازار پایه مي

  فرآيند پذيرش و عرضۀ اوراق بهادار -فصل سه:  

o  رويه اجرايي ارائه درخواست پذيرش اوراق بهادار -بخش يك:  

  23ماده:  

این دستورالعمل باید توسط مشاور پذیرش  24هاي پذیرش اوراق بهادار، به همراه مدارك و مستندات موضو  مادۀ كلیۀ درخواست

 .به فرابورس ارائه گردد

 



 تبصره:  

در خصررروص اوراق بهادار دولتي كه با محوریت مركز مدیریت بدهي ها و دارایي هاي مالي عمومي وزارت امور اقتصرررادي و دارایي 

  .منتشر مي شوند، استفاده از خدمات مشاور پذیرش اختیاري است

  24ماده:  

ضمام مدارك زیر در قالب فرم ست پذیرش خود را حسب مورد به ان ضي پذیرش باید فرم درخوا هاي فرابورس، براي پذیرش در متقا

سط یا بازار ابزارهاي نوین مالي شركت هاي كوچك و متو سلیم بازار اول، بازار دوم، بازار  شاور پذیرش به فرابورس ت ، از عریق م

 :نماید

  1بند:  

 پرسشنامۀ پذیرش،

  2بند:  

 امیدنامه،

  3بند:  

 رسید پرداخت حق پذیرش،

  4بند:  

 هاي مالي مربوط به حداقل یك سال/ دورۀ مالي منتهي به تاریا پذیرش به همراه گزارش حسابرس و بازرس قانوني،صورت

 5 بند:  

 هاي مالي سه ماهه،اي شش ماهۀ حسابرسي شده و صورتهاي مالي میان دورهآخرین صورت

  6بند:  

 العاده یا ركن مشابه،آخرین گزارش هیئت مدیره به مجامع عمومي عادي و فوق

  7بند:  

 رسمي مربوط به آگهي تصمیمات آنها در صورت وجود الزام قانوني، صورتجلسات مجامع عمومي سال اخیر و روزنامۀ



  8بند:  

 آخرین اساسنامۀ ثبت شده منطبق با اساسنامۀ نمونۀ، مصوب هیئت مدیرۀ سازمان،

  9بند:  

 ،هاي سازمانقانون بازار اوراق بهادار براساس فرم 46فهرست و مشخصات دارندگان اعلاعات نهاني، موضو  تبصرۀ یك مادۀ 

  10بند:  

 هاي تشخیص مالیات عملكرد بعد از سال تسویه شده،یك نسخه از آخرین مفاصا حساب مالیاتي و برگه

  11بند:  

 مصوبۀ مجمع عمومي عادي صاحبان سهام یا ركن مشابه مبني بر موافقت با پذیرش اوراق بهادار در بورس،

  12بند:  

 آخرین نمودار سازماني مصوب،

  13بند:  

 سایر اعلاعات مهم به تشخیص متقاضي پذیرش یا درخواست هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش شزكت هاي كوچك و متوسط،

  14بند:  

عرح توجیهي شركت لااقل شامل مشخصات شركت، شرحي از كسب و كار و فعالیت اصلي شركت، عملكرد سالهاي گذشته )پنج 

شركت هركدام كمتر شته یا از ابتداي فعالیت  شركت  سال گذ ست اجرا، معرفي عرح هایي كه  شد(، معرفي عرح هاي در د با

قصرررد اجراي آن ها را دارد، تحلیل بازار مواد اولیه فعالیت هاي جاري و عرح هاي در دسرررت اجرا و آتي شرررركت، تحلیل بازار 

و عرح هاي در محصولات جاري و عرح هاي در دست اجرا و آتي شركت، پیش بیني جریانات نقدي ورودي و خروجي شركت 

سك  شركت، تحلیل ری ست اجرا و آتي  صادي، فني و مالي فعالیت هاي جاري و عرح هاي در د ست اجرا و آتي، توجیهات اقت د

 .هاي فراروي شركت و عرح هاي در دست اجرا و آتي و سایر اعلاعاتي كه توسط فرابورس تعیین مي شوند

  1تبصره:  

ه متقاضي با آگاهي از الزامات پذیرش و قبول تعهد به آن، درخواست خود را به فرابورس در فرم درخواست پذیرش، باید قید گردد ك

 .استتسلیم نموده

 



  2تبصره:  

شده به فرابورس عبق این ماده را  صحت مدارك و اعلاعات ارائه  ضو  این ماده و  سئولیت عرح توجیهي مو شركت باید م مدیران 

 .صریحاه بپذیرند

  3تبصره:  

شركت و همچنین چگونگي تطبیق  ضاي پذیرش و اعلاعات موضو  این ماده و محتویات عرح توجیهي  فرم هاي لازم براي ارائۀ تقا

 .تصویر مدارك با اصل آن ها توسط فرابورس تعیین مي شود

  25ماده:  

ست تغییرات با اهمیت در اعلاعات ارائه ضي پذیرش موظف ا سنمتقا سا امه، حسابرس، مدیران، دارندگان شده از جمله تغییرات در ا

ساند ست پذیرش را به اعلا  فرابورس بر سي درخوا سهامداران عمده در دورۀ برر سال مالي و تغییرات  در غیر  .اعلاعات نهاني، 

تواند براسرراس گزارش فرابورس، پذیرش اوراق این صررورت هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش شررزكت هاي كوچك و متوسررط مي

 .اي متوقف نمایدذیرش را در هر مرحلهبهادار متقاضي پ

o  رويه اجرايي ارائه درخواست عرضه اوراق بهادار -بخش دو:  

  26ماده:  

متقاضي عرضه باید از عریق كارگزار عضو فرابورس، فرم درخواست عرضۀ اوراق بهادار خود را حسب مورد به انضمام مدارك زیر در 

 :سوم، به فرابورس تسلیم نماید هاي فرابورس، براي عرضه در بازارقالب فرم

 پرسشنامۀ عرضه مطابق فرم مصوب. 1

  بیانیۀ عرضه. 2

 رسید پرداخت كارمزد عرضۀ اوراق بهادار،. 3

 تبصره:  

ضه و قبول ضي با آگاهي از الزامات عر ضه، باید قید گردد كه متقا ست عر ست خود را به فرابورس  در فرم درخوا تعهد به آن، درخوا

 .استتسلیم نموده

  27ماده:  

متقاضي عرضه موظف است تغییرات با اهمیت در اعلاعات ارائه شده در دورۀ بررسي درخواست عرضه را به اعلا  فرابورس برساند. 

    .متوقف نماید ايتواند بررسي درخواست متقاضي عرضه را در هر مرحلهدر غیر این صورت فرابورس مي



o  رويۀ اجرايي ارائه درخواست نقل و انتقال اوراق بهادار -بخش سه:  

  28ماده:  

ضو فرابورس ایران شران بازار پایه باید از عریق كارگزار ع ست ایجاد قابلیت نقل و انتقال اوراق  نا سازمان، درخوا داراي مجوز از 

 :هاي تعیین شده فرابورس ایران ارائه نمایندبهادار خود را حسب مورد به انضمام مدارك زیر در قالب فرم

 پرسشنامۀ نقل و انتقال اوراق بهادار،. 1

 بیانیۀ نقل و انتقال،. 2

 انتقال، رسید كارمزد ایجاد قابلیت نقل و. 3

o  رويۀ اجرايي بررسي درخواست هاي پذيرش، عرضه يا نقل و انتقال اوراق بهادار -بخش چهار:  

  29ماده:  

شرایط پذیرش را حداكثر ظرف مدت  سي خود حاوي اظهارنظر درخصوص احراز یا عدم احراز  شنا روز پس  45فرابورس گزارش كار

سال از تاریا تكمیل مدارك به سط ار شزكت هاي كوچك و متو ستندات مربوعه به هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش  ضمام م ان

شزكت هاي  .نمایدمي صویب هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش  شنهاد فرابورس و با ت سي مزبور، به پی شنا چارچوب گزارش كار

 .شودكوچك و متوسط تعیین مي

 تبصره:  

در صورتي كه به تشخیص فرابورس ایران، شرایط متقاضي مطابق با شرایط عمومي و شرایط خاص پذیرش سهام در هر یك از بازارها نباشد، 

 ایران موظف است درخواست متقاضي را به همراه تشریح موارد عدم تطابق به وي عودت دهد.فرابورس 

  30ماده:  

سط نظر كتبي خود را با ذكر  شزكت هاي كوچك و متو ستندات مربوعه، هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش  سال گزارش و م پس از ار

كند. در صرررورت رد ق فرابورس به متقاضررري اعلام ميروز از عری 45دلایل مبني بر تأیید یا رد پذیرش حداكثر ظرف مدت 

روز پس از ابلاغ تصرمیم  10تواند مراتب اعتراض خود را كتباه حداكثر ظرف مدت درخواسرت پذیرش اوراق بهادار، متقاضري مي

سازمان اعلام كند. رأي هیئت مدیر سط به دبیرخانۀ هیئت مدیرۀ  شزكت هاي كوچك و متو ۀ هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش 

سط ، براي سازمان در  شزكت هاي كوچك و متو ضو  یا تأیید نظر هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش  سي مجدد مو صوص برر خ

  .الاجراستمتقاضي، هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش شزكت هاي كوچك و متوسط و فرابورس لازم

 تبصره:  

در صورت رأي هیئت مدیرۀ سازمان مبني بر بررسي مجدد موضو ، درخواست متقاضي باید در اولین جلسه هیئت پذیرش یا هیئت 

  .گرددعرح  مجدداه متوسط و كوچك هاي¬پذیرش شزكت

 



  31ماده:  

ضي پذیرش اوراق بهادار براي بار اول یا پس از اجراي رأي تجدید ست متقا صورتي كه درخوا سازمان در هیئت نظر هیدر  ئت مدیرۀ 

ضي در هیئت پذیرش یا هیئت  ست متقا سط رد گردد، عرح مجدد درخوا شركت هاي كوچك و متو پذیرش یا هیئت پذیرش 

  .پذیر خواهد بودپذیرش شركت هاي كوچك و متوسط حداقل پس از سه ماه و با انجام كلیۀ مراحل، امكان

  32ماده:  

ست سي درخوا صویب هیئتهاي عررویه اجرایي برر ست كه به ت ضوابطي ا ساس  سوم فرابورس برا مدیره  ضه اوراق بهادار در بازار 

  .رسدفرابورس مي

 تبصره:  

روز پس  10تواند مراتب اعتراض خود را كتباه حداكثر ظرف در صورت رد درخواست عرضه اوراق بهادار توسط فرابورس، متقاضي مي

هیئت مدیره سررازمان اعلام كند. رأي هیئت مدیره سررازمان درخصرروص بررسرري مجدد از ابلاغ تصررمیم فرابورس به دبیرخانه 

  .الاجراستموضو  یا تأیید نظر فرابورس، لازم

  33ماده:  

 حذف شد.

o  درج اوراق بهادار پذيرفته شده، قابل عرضه يا قابل نقل و انتقال -بخش پنج:  

  34ماده:  

ست نرخ شده در فهر سط هیئت پذیرش یا درج نام اوراق بهادار پذیرفته  شده تو هاي فرابورس، منوط به احراز تمامي موارد تعیین 

ماه از زمان پذیرش،  6باشررد. در صررورت عدم احراز این موارد ظرف مدت هیئت پذیرش شررركت هاي كوچك و متوسررط مي

 .گرددپذیرش اوراق بهادار در فرابورس لغو مي

  1تبصره:  

تواند مجدداه تقاضاي پذیرش را به فرابورس ارائه در صورت لغو پذیرش اوراق بهادار در فرابورس در مرحلۀ درج، متقاضي پذیرش مي

  .دهد

 2 تبصره:  

شر جهت درج نام اوراق بهادار پذیرفهیئت پذیرش مي شده به نا شر و پیشنهاد فرابورس مهلت ارائه  ست نا صورت درخوا ته تواند در 

  .ماه دیگر تمدید نماید 3هاي فرابورس را حداكثر به مدت شده در فهرست نرخ



  35ماده:  

هاي ماه پس از تاریا درج در فهرسرررت نرخ 4روز و حداكثر  5بایسرررت حداقل عرضرررۀ اوراق بهادار پذیرفته شرررده در فرابورس مي

صورت عدم عرضۀ اوراق بهادار پذیرفته صورت پذیرد. در  ظرف مدت مذكور، پذیرش آن در فرابورس لغو گردیده  شدهفرابورس، 

  .و پذیرش مجدد آن منوط به عي فرآیند پذیرش خواهدبود

  1تبصره:  

تواند پس از هاي فرابورس، متقاضرري پذیرش ميدر صررورت لغو پذیرش اوراق بهادار در فرابورس پس از درج نام آن در فهرسررت نرخ

  .به فرابورس ارائه دهدگذشت یك سال مجدداه تقاضاي پذیرش را 

  2تبصره:  

ضه اوراق بهادار پذیرفته هیئت پذیرش مي شر جهت عر شده به نا شنهاد فرابورس مهلت ارائه  شر و پی ست نا صورت درخوا تواند در 

  .ماه دیگر تمدید نماید 2شده را حداكثر به مدت 

  3تبصره:  

هاي تواند با فاصررله یك روزكاري پس از تاریا درج در فهرسررت نرخميعرضرره اوراق بهادار درج شررده در بازار ابزارهاي نوین مالي 

 .فرابورس ایران صورت پذیرد

  36ماده:  

باشد. در صورت عدم درج نام اوراق بهادار در فهرست عرضۀ اوراق بهادار، منوط به احراز تمامي موارد تعیین شده توسط فرابورس مي

 .شودفرابورس، مجوز عرضۀ اوراق بهادار در بازار سوم لغو مياحراز این موارد ظرف مدت تعیین شده توسط 

 تبصره:  

ضه مي ضي عر ضۀ اوراق در فرابورس در مرحلۀ درج، متقا صورت لغو مجوز عر ضه را با پرداخت كارمزد در  ضاي عر تواند مجدداه تقا

  .عرضه اوراق بهادار به فرابورس ارائه دهد

  37ماده:  

روز و حداكثر یك ماه پس از تاریا درج در فهرست عرضۀ اوراق بهادار، صورت  5بایست حداقل سوم ميعرضۀ اوراق بهادار در بازار 

پذیرد. در صورت عدم عرضۀ اوراق بهادار ظرف مدت یاد شده، مجوز عرضۀ آن در فرابورس لغو گردیده و مجوز عرضۀ مجدد آن 

  .منوط به عي فرآیند مربوعه خواهد بود

 



 تبصره:  

صورت لغو  ضه ميدر  ضي عر ضۀ اوراق بهادار، متقا ست عر ضۀ اوراق بهادار در فرابورس پس از درج نام اوراق در فهر تواند مجوز عر

 .ماه مجدداه تقاضاي عرضه را به فرابورس ارائه دهد 2پس از گذشت 

  38ماده:  

 .باشددرج نام اوراق بهادار در فهرست نقل و انتقال منوط به تأیید كمیتۀ عرضه مي

  تعليق و لغو پذيرش اوراق بهادار در فرابورس -چهار فصل :  

o  تعليق اوراق بهادار -بخش يك:  

  39ماده:  

 مكرر ورقه بهادار را وارد فرآیند تعلیق نماید: 40در موارد زیر فرابورس موظف است مطابق ماده 

 ؛دستورالعمل نباشد نیناشر منطبق با الزامات ا طیشرا -1

هراي ثبرت مكررر دسرتورالعمل اجرایري افشراي اعلاعرات شرركت 12ترا  7اعلاعرات موضرو  مرواد ناشر در زمان مقرر،  -2

 شده نزد سازمان را ارائه ننماید.

 تبصره:  

 حذف شد.

  40ماده:  

 .حذف شد

  مكرر 40ماده:  

 :فرآیند تعلیق به صورت ذیل است

بلافاصله به ناشر تذكر كتبي ارسال و درخواست  39ماده  2و 1فرابورس موظف است در صورت مشاهده هر یك از موارد بندهاي . 1

سازي ضمن ارائه دلایل وقو  هر  شفاف  ست پس از دریافت تذكر، عي اعلاعیه  شر موظف ا سازي نماید. نا شفاف  ارائه اعلاعیه 

صلاح آن را اعلام ن شر ظرف یك از موارد، زمان ا صورتي كه نا سازي  5ماید. در  شفاف  روزكاري پس از دریافت تذكر، اعلاعیه 

  .است 1-منتشر نكند، فرابورس ملزم به افشاي عدم پاسخگویي ناشر و كلیه مكاتبات مربوعه مطابق فرم ف ب



ضو  ماده  9فرابورس مي تواند تا . 2 سبت به رفع موارد مو صت دهد تا ن شر فر شماره ف ب اقدام 39ماه به نا (. این 3-نماید )فرم 

در غیر این صررورت فرابورس  .(4-ماه دیگر قابل تمدید اسررت )فرم شررماره ف ب 6مهلت، عبق صررلاحدید فرابورس حداكثر تا 

 .، نسبت به تعلیق اقدام مي نماید5-بلافاصله پس از اعلا  به سازمان و با انتشار اعلاعیه شفاف سازي شماره ف ب

  1تبصره:  

هستند را از عریق سایت رسمي خود به صورت روزانه به  39فرابورس موظف است فهرست ناشراني كه مشمول موارد موضو  ماده 

عموم اعلام نماید. این فهرسررت شررامل نام و نماد معاملاتي ناشررر، دلیل حضررور در فهرسررت و اسررامي اعضرراي هیئت مدیره و 

سامانه ه ست در  ست. فرابورس موظف ا صورت خاص براي عموم مدیرعامل ا ست را به  اي مربوعه نمادهاي معاملاتي این فهر

 مشخص كند 

  2تبصره:  

مكرر این  40و  39فرابورس موظف اسرررت حداكثر یك ماه پس از ابلاغ این دسرررتورالعمل نسررربت به تدوین رویه اجرایي مواد 

  .دستورالعمل اقدام نماید و به تصویب سازمان برساند

  41ماده:  

 .حذف شد

  1تبصره:  

 .حذف شد

  2تبصره:  

 .حذف شد

o  لغو پذيرش -بخش دو:  

  مكرر 41ماده:  

مكرررر تعلیرق نمرروده اسررت و یررا در صررورتي كرره  40فرابرورس موظررف اسررت در مررورد لغررو پرذیرش اوراق بهرراداري كرره در مرراده 

عرردم "یررا  "اظهررارنظر مررردود"پذیرفترره شررده،  هاي مررالي  ناشررراز صررورت كیررحسررابرس و بررازرس قررانوني نسرربت برره هررر 

 . نمایدگیري ارایه نموده باشد، بر اساس فرآیند ذیل تصمیم "اظهارنظر

ست ارائه برنامه جهت رفع دلایل لغو پذیرش . 1 سال و درخوا شر تذكر كتبي ار صله پس از تعلیق، به نا ست بلافا فرابورس موظف ا

  .نماید



روز كراري برنامره خررود را جهرت رفرع دلایرل لغررو پرذیرش بره فرابرورس ارائرره  15ناشرر موظرف اسرت حرداكثر ظرررف مردت . 2

 دهد.

فرابورس موظف است برنامه ارائه شده را ظرف مدت ده روز كاري بررسي نموده و به هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش شركت هاي . 3

  .كوچك و متوسط گزارش ارائه دهد

 لیررفرع دلا يرا بررا ايماهره  6حرداكثر مهلرت  توانرديكوچرك و متوسرط مر هرايشرركت رشیپرذ ئرتیه ای پذیرش ئتیه. 4

 باشد.ينماد م قیتعل ایاز تار رشیپذ ئتیتوسط ه هیگیرد. مهلت قابل اراتوسط ناشر در نظر  رشیلغو پذ

رفع دلایل لغو پذیرش، پذیرش اوراق بهادار با اعلام هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش  و عدم 4پس از پایان مهلت ذكر شده در بند . 5

 .شركت هاي كوچك و متوسط لغو مي شود

شي )فرم فرابورس، لغو پذیرش اوراق بهادار را حداكثر ظرف یك. 6 شي با ذكر دلایل مربوط، عي گزار هفته از تاریا اعلام، عي گزار

 .دهدسازمان اعلا  ميبه ناشر، عموم و  (6-شماره ف ب

  1تبصره:  

  .چنانچه ناشر بتواند در مهلت مقرر دلایل لغو پذیرش را رفع نماید، ورقه بهادار از تعلیق خارج مي گردد

  2تبصره:  

سط را پایش  شركت هاي كوچك و متو سوي هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش  شده از  ست اجراي برنامه پذیرفته  فرابورس موظف ا

  .نماید

  3تبصره:  

 .اوراق بهادار لغو پذیرش شده در فرآیند فوق، به بازار پایه فرابورس ایران منتقل مي شوند

  42ماده:  

 :شودپذیرش اوراق بهادار به موجب هر یك از موارد زیر لغو مي

 سررسید اوراق بهادار حسب مورد؛ -1

 در صورت انحلال یا ورشكستگي ناشر؛ -2



لایحه اصلاح قانون تجارت شده  141شده در بازار دوم فرابورس، درصورتي كه ناشر مشمول ماده هاي پذیرفتهدرخصوص شركت -3

 و ظرف مدت دو سال پس از آن اقدام ناشر منجر به خروج شركت از شمول آن ماده نشود؛

نحروه انجرام  یريدسرتورالعمل اجرا 4مكررر 12اوراق بهرادار بره اسرتناد مراده  رشیبرر لغرو پرذ يدر صورت اعلام سازمان مبنر -4

 .رانیمعاملات اوراق بهادار در فرابورس ا

  1تبصره:  

لایحه قانوني اصلاح قسمتي از قانون تجارت برنامه و مستندات كافي ارائه نماید،  141در صورتي كه ناشر جهت رفع دلایل ماده 

  .ماهه اي به ناشر بدهد 12ر مهلت هیئت پذیرش مي تواند حداكث

 2تبصره:  

 .یدنما یشرا پاپذیرش  هیئت سوي از شده پذیرفته برنامه اجراي است موظف فرابورس

  3تبصره:  

 .اوراق بهادار لغو پذیرش شده در فرآیند فوق، به بازار پایه فرابورس ایران منتقل مي شوند

  43ماده:  

 .حذف شد

  44ماده:  

 .حذف شد

  45ماده:  

 حذف شد.

  46ماده:  

 حذف شد.

  47ماده : 



پذیرش شركت هاي كوچك و متوسط قطعي و لازم الاجرا بوده و فرابورس ایران مكلف است پس از  رأي هیئت پذیرش و هیئت

سپرده شركت  شده را به  ست اوراق بهادار لغو پذیرش  سویۀ وجوه لغو پذیرش اوراق بهادار، فهر گذاري مركزي اوراق بهادار و ت

 .شود، در بازار پایۀ فرابورس ایران انجام خواهد شداعلام نماید. نقل و انتقال سهامي كه به صورت قطعي لغو پذیرش مي

  48ماده:  

شده سال از تاریا لغو پذیرش با پذیرش مجدد اوراق بهاداري كه پذیرش آنها در فرابورس لغو  شت دو  ست، حداقل پس از گذ ا

 .پذیر خواهد بودارائۀ درخواست و احراز شرایط پذیرش امكان

o  به درخواست ناشر لغو پذيرش اوراق بهادار -بخش سه:  

  49ماده:  

ناشررر باید درخواسررت خود مبني بر لغو پذیرش اوراق بهادار را كه به تأیید مجمع عمومي عادي سررهامداران رسرریده، به همراه 

  .جلسۀ امضا شدۀ مجمع مذكور به سازمان و فرابورس ارسال نمایدصورت

  50ماده:  

و اعلام قصررد خود مبني بر  52ر اختیار دارند پس از انجام تشررریفات مادۀ سررهامداراني كه بیش از نیمي از سررهام شررركت را د

 :بایستآوري سهام شركت و خروج آن از فرابورس، به سازمان، فرابورس و عموم، ميجمع

  1بند:  

  .درصد از اوراق بهادارپذیرفته شده را تملك نمایند 80ماه پس از تاریا اعلام موضو ، حداقل  3حداكثر تا مدت 

  2بند:  

شت مهلت فوق، عي یك دورۀ یك شده را، مازاد بر  10ماهه، حداقل پس از گذ صد از اوراق بهادار پذیرفته  صد بند  80در  1در

 .ماهۀ فوق تملك نمایند 3فوق، حداقل با میانگین موزون قیمت خرید دورۀ 

  3بند:  

ماهه، تمامي سررهام عرضرره شررده توسررط  فوق، عي یك دوره یك 2و  1شررده در بندهاي شرردن مهلت مشررخصپس از سررپري

   .مانده را با میانگین موزون قیمت خرید چهار ماه گذشته خریداري نمایندسهامداران باقي

  51ماده:  

سررهامداراني كه قصررد خارج نمودن شررركت را از فرابورس دارند، مكلفند در پایان دورۀ خرید، اعلاعات مربوط به میزان مالكیت 

 .اوراق بهادار عي دورۀ پنج ماهه را جهت تأیید به فرابورس ارائه و همزمان به سازمان نیز اعلام نمایند خود و خرید



  52ماده:  

هیئت پذیرش یا هیئت پذیرش شزكت هاي كوچك و متوسط پس از احراز تكمیل فرآیند فوق، براساس گزارش فرابورس، تاریا 

شر اعلام م شركت مييدقیق لغو پذیرش را به فرابورس و نا سازمان و عموم اعلام كند. لغو پذیرش  سط فرابورس به  ست تو بای

 .گردد

  53ماده:  

سال بعد از تاریا لغو پذیرش، قابل پذیرش مجدد در فرابورس  شند تا دو  شده با شر لغو پذیرش  ست نا اوراق بهاداري كه به درخوا

 .نیستند

  بر افشاي اطلاعات ناشران بازار پايه بررسي و نظارت - چهار مكررفصل: 

  مكرر 53ماده:  

شاي اعلاعات موضو   سي و نظارت بر اف سازمان»برر شده نزد  شركت هاي ثبت  شاي اعلاعات  ستورالعمل اجرائي اف توسط « د

  :فرابورس ایران به شرح زیر انجام مي شود

  1بند:  

شر،  فرابورس ایران سازمان با نا شده نزد  شركت هاي ثبت  شاي اعلاعات  سمي اف سامانه ر مي تواند مكاتبات لازم را از عریق 

سهامدار/ سهامداران عمده ناشر، حسابرس مستقل و بازرس قانوني ناشر، تشكل هاي خودانتظام، واحدهاي مربوعه در سازمان یا 

ست  سازمان سایر ذینفعان انجام دهد. فرابورس ایران مكلف ا صورت گرفته را براي مدیریت مربوعه در  سخه اي از مكاتبات  ن

  .ارسال نماید

  2بند:  

بررسي بیشتر یا رفع ابهام در خصوص اعلاعات و صورت هاي مالي ناشر، اقدام به برگزاري جلسه یا  در صورتي كه سازمان جهت

  .انجام مكاتبه با ناشر و سایر ذینفعان نماید، مراتب را به نحو مقتضي به اعلا  فرابورس ایران خواهد رساند

 تبصره:  

مي تواند مكاتبات لازم را با كلیه ذینفعان مربوعه انجام دهد. در  در صورتي كه ناشر رویداد شركتي داشته باشد، فرابورس ایران

  .این صورت نیز فرابورس ایران باید نسخه اي از مكاتبات صورت گرفته را براي مدیریت مربوعه در سازمان ارسال نماید

 

 



  انتقال اوراق بهادار در فرابورس و بورس اوراق بهادار -فصل پنج:  

o  بازار پايهانتقال به  -بخش يك:  

  54ماده:  

ستورالعمل، نقل و انتقال اوراق مزبور در بازار  شرایط این د شده در فرابورس، مطابق  صورت لغو پذیرش اوراق بهادار پذیرفته  در 

  .پایه انجام خواهد شد

  55ماده:  

 .آنها در بازار پایه انجام خواهد شد در صورت لغو پذیرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران، نقل و انتقال

 تبصره:  

ماه  2ارائۀ درخواسررت پذیرش در فرابورس براي اوراق بهاداري كه پذیرش آنها در بورس اوراق بهادار تهران لغو گردیده، حداقل 

  .باشدپذیر ميپس از شرو  نقل و انتقال آنها در بازار پایه امكان

  56ماده:  

 :رت وقو  هر یك از شرایط ذیل از این بازار خارج مي شوندناشران بازار پایه در صو

 پذیرش در یكي از بازارهاي فرابورس ایران یا بورس تهران( 1

 اخذ گواهي معافیت از ثبت نزد سازمان مطابق مقررات( 2

 تبصره:  

سهامداران عمده بر  سط  سهامداران خرد تو سهام از  ضو  این ماده، منوط به خرید  سازمان، مو دریافت گواهي معافیت از ثبت نزد 

  .ایران مي رسد اساس برنامه اعلامي است كه به تأیید فرابورس

o  انتقال به بورس اوراق بهادار تهران -بخش دو:  

  57ماده:  

شراني كه حداقل  ست، ميماه از  6نا ضه اوراق بهادار آنها در بازار اول یا دوم فرابورس گذشته ا ست انتقال تاریا عر توانند درخوا

به بورس اوراق بهادار تهران را به بورس ارائه نمایند. انتقال اوراق بهادار مزبور به بورس اوراق بهادار تهران، منوط به پذیرش این 

 .باشداوراق در بورس یادشده با رعایت مقررات مي

 تبصره:  

در انتقال اوراق بهادار به بورس اوراق بهادار تهران، احراز شرایط لغو پذیرش اختیاري اوراق بهادار به درخواست ناشر در فرابورس 

  .باشدضروري نمي



  ساير موارد -فصل شش:  

o  كارمزدها -بخش يك:  

  58ماده:  

 :كندشده دریافت ميو ناشران اوراق بهادار پذیرفتهفرابورس كارمزدهاي زیر را از متقاضیان پذیرش یا عرضه 

  1بند:  

 شود،كارمزد پذیرش كه به همراه درخواست پذیرش و تكمیل مدارك اولیه دریافت مي

  2بند:  

مدارك اولیه و مابقي آن پس از  كارمزد عرضۀ اوراق بهادار كه بخشي از آن به همراه ارائه درخواست عرضۀ اوراق بهادار و تكمیل

 شود،انجام معامله دریافت مي

  3بند:  

 شود،شده كه سالانه براساس سرمایۀ پرداخت شده دریافت مي كارمزد درج ناشران پذیرفته

  4بند:  

 .شوندكارمزد ایجاد قابلیت نقل و انتقال در بازار پایه براي اوراق بهاداري كه در این بازار معامله مي

 تبصره:  

یا نقل و انتقال اوراق بهادارش در  متقاضي پذیرش، عرضه یا نقل و انتقال و ناشري كه اوراق بهادار آن در فرابورس پذیرفته شده

صوبۀ هیئت مدیرۀ فرابورس و حداكثر تا میزان بازار پایه انجام مي ساس م ست حسب مورد كارمزدهاي فوق را برا شود، موظف ا

 .وسط هیئت مدیرۀ سازمان، پرداخت نمایدهاي تعیین شده تسقف

o  ساير مقررات -بخش دو:  

  59ماده:  

شده، عرضه شده یا نقل و انتقال آن كه اوراق بهادارشان در فرابورس پذیرفته كنندگان، مادامآنها یا عرضه تمام ناشران و مدیران

 .باشندشود، موظف به رعایت مقررات بازار اوراق بهادار از جمله مفاد این دستورالعمل مياز عریق فرابورس انجام مي

 

 



  60ماده:  

نامۀ انضباعي خود دستورالعمل توسط اشخاص ذیربط، فرابورس موظف است براساس آییندر صورت نقض هر یك از مفاد این 

 .صلاح گزارش نمایدبه تخلفات آنها رسیدگي یا حسب مورد نقض مقررات توسط آنها را به مرجع ذي

  61ماده:  

شد، مراجع شر و مدیران آن با سهامداران عمده نا سهامدار/  شر،  صورتي كه تخلف مربوط به نا سیدگي در حدود اختیارات  در  ر

قانوني خود مي توانند علاوه بر تنبیهات مندرج در سایر مقررات، یك یا چند تنبیه، مجازات یا اقدام اصلاحي زیر را حسب مورد 

 :اعمال نمایند

 هاي آموزشي معین،الزام به گذراندن دوره( 1

 جریمه نقدي،( 2

 .محدودیت در انجام معاملات اوراق بهادار( 3

 


