
 دستورالعمل معاملات قرارداد آتي در بورس اوراق بهادار تهران

 بورس و اوراق بهادار هیئت مدیره سازمان 16/12/1396مصوب 

 

  تعاريف و كليات -فصل يك:  

o  1ماده:  

انجلاا   دسلاووراعمم  اجرایلاي نۀلاو "و  "قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلالامي ایلاران 1ماده "همه اصطلاحات و واژگاني كه در 

اند، به همان مماني در این دسووراعمم  كاربرد دارند. واژگان دیگلار، داراي مملااني تمریف شده "مماملات در بورس اوراق بهادار تهران

  :زیر هسوند

  1بند:  

 آخرین روز مماملاتي: آخرین روزي است كه امكان ممامله یك قرارداد آتي در بازار مشوقه وجود دارد؛ 

  2بند:  

گذاري است كه بر اساس این دسووراعمم ، وظیفه انجا  املاور تسلاویه و پایاپلااي قراردادهلااي  ایاپاي: واحدي در شركت سپردهاتاق پ

 آتي را بر عهده دارد؛ 

  3بند:  

منظور افزایش وجه تضمین مشلاوري تلاا سلاطج وجلاه تضلامین زز  از  لار   اي است كه به اخطاریه افزایش وجه تضمین: اخطاریه

 مشوري ارسال میشود؛ كارگزار به 

  4بند:  

 ارزش بازار قرارداد آتي: ممادل حاصلضرب اندازه قرارداد آتي در آخرین قیمت تسویه روزانه است؛ 

  5بند:  

ارزش سبد پایه در بازار نقد: ارزش سبد پایه بر اساس آخرین قیمت مبناي اوراق بهادار موجود در سبد پایه در بازار نقد یلاا آخلارین 

 ي آن مطابق مفاد این دسووراعمم  است؛ تمدی  شده قیمت مبناي

 

 



  6بند:  

ارزش سبد مرجع: ارزش سبد مرجع بر اساس آخرین قیمت مبناي اوراق بهادار موجود در سبد مرجع در بازار نقد یا آخرین قیملات 

 ي آن مطابق مفاد این دسووراعمم  است؛ مبناي تمدی  شده

  7بند:  

 ممادل حاصلضرب اندازه قرارداد آتي در قیمت قرارداد آتي است؛ارزش ممامله قرارداد آتي: 

  8بند:  

 اقدا  شركوي: تغییرات سرمایه و تقسیم سود حسب مورد است؛

  9بند:  

 اندازه قرارداد آتي: حسب مورد تمداد دارایي پایه اي است كه در هر قرارداد آتي، خرید یا فروش آن تمهد مي شود؛ 

  10بند:  

 ملاتي: اوعین روزي است كه امكان ممامله یك قرارداد آتي در بازار مشوقه وجود دارد؛ اوعین روز مما

  11بند:  

هاي باز مشوریان تا حلاد جبلاران كسلاري وجلاوه  منظور بسون موقمیت بازار جبراني: بازاري است كه پس از پایان جلسه مماملات به

 تضمین، بر اساس ضوابط این دسووراعمم  تشكی  میشود؛ 

  12بند:  

 بازار مشوقه: بازار مماملات قراردادهاي آتي و قراردادهاي اخویار ممامله در بورس است؛

  13بند:  

 بازار نقد: در این دسووراعمم ، بازار مماملات اوراق بهادار در بورس است؛

  14بند:  

 لي است؛ بسون موقمیت: سقوط تمهد با اتخاذ یك موقمیت جدید ممكوس در مقاب  موقمیت باز اخذشده قب

 



  15بند:  

 بورس: شركت بورس اوراق بهادار تهران است؛

  16بند:  

به روز رساني حسابها: فرآیندي است كه پس از پایان جلسه مماملات و به ترتیبي كه در این دسووراعمم  ذكر شده است، بلاا هلاد  

 به روز رساني وجوه تضمین مشوریان انجا  میشود؛ 

  17بند:  

ست كه پیش از آغاز مماملات در بازار مشوقه به امضاي مشوري میرسلاد و حلااكي از آگلااهي و پلاذیرش كاملا  بیانیه ریسك: فرمي ا

 مشوري از ریسك ممامله و كلیه قوانین و مقررات مربو ه در بازار میباشد؛ 

  18بند:  

جا  تمهدات مربلاوط بلاه قلارارداد تخصیص: فرآیندي است كه  ي آن اتاق پایاپاي، دارندگان موقمیوهاي باز خرید و فروش را براي ان

 آتي براساس ضوابط این دسووراعمم  تمیین میكند؛ 

  19بند:  

 تسویه روزانه: نق  و انوقال وجوه ناشي از عملیات به روزرساني حساب ها كه توسط اتاق پایاپاي انجا  مي گیرد؛ 

  20بند:  

 پایه اعلامي توسط بورس و پرداخت ارزش بازار قرارداد آتي است؛ تسویه فیزیكي: تسویه نهایي قرارداد آتي از  ریق انوقال دارایي 

  21بند:  

 ور نقدي بر اساس آخرین قیمت تسویه روزانه كلاه منجلار بلاه سلاقوط تمهلادات  لارفین  تسویه نقدي: تسویه نهایي قرارداد آتي به

 شود؛ مي

  22بند:  

ا  شركوي و یا تغییر تركیب سبد مرجع كه حسب ملاورد، منجلار بلاه تغییلار آخلارین تمدی  قرارداد آتي: تغییر قرارداد آتي در اثر اقد

ترتیبي كه در این دسلاووراعمم  ذكلار شلاده اسلات، ملاي  قیمت تسویه روزانه، انداز  قرارداد و تمدی  تركیب سبد پایه قرارداد آتي به

 شود؛ 

 



  23بند:  

 ري است كه توسط بورس تمیین میشود؛ جلسه مماملات: دوره زماني انجا  مماملات  ي یك روز كا

  24بند:  

حداق  وجه تضمین: نسبوي از وجه تضمین زز  است كه اگر موجودي حساب عملیاتي مشوري نزد كارگزار كمور از آن شود، منجر 

 به صدور اخطاریه افزایش وجه تضمین میشود؛ 

  25بند:  

ب مشوري است كه براساس مشخصات اعلامي كارگزار مربو ه، بلاه منظلاور تودیلاع وجلاوه حساب عملیاتي مشوري نزد كارگزار: حسا

 تضمین و تسویه و پایاپاي مماملات قرارداد آتي ممرفي میشود؛ 

  26بند:  

یشلاود و خریدار: شخصي است كه با اتخاذ موقمیت باز خرید، مومهد به خرید تمداد ممیني از دارایي پایه در سررسید قرارداد آتلاي م

 بر اساس عر  بازار، خریدار نامیده میشود؛ 

  27بند:  

خسارت: مبلغي است كه در صورت عد  ایفاي تمهدات دارندگان موقمیوهاي باز موناسب با تمداد موقمیت هاي نكلاول شلاده ایشلاان 

 براساس شرایط مندرج در مشخصات قرارداد اخذ میشود؛ 

  28بند:  

 رایي اي كه قرارداد آتي مبوني بر آن است و حسب مورد مي تواند یك ورقه بهادار یا سبدي از اوراق بهادار باشد؛ دارایي پایه: دا

  29بند:  

 دوره مماملاتي: فاصله زماني اوعین روز مماملاتي تا آخرین روز مماملاتي هر قرارداد آتي است؛

  30بند:  

 هاي آتي است كه توسط بورس تمیین میشود؛روز كاري: روزهاي مجاز مماملاتي قرارداد

 

 



  31بند:  

روش تسهیم به نسبت: یكي از روش هاي تخصیص است كه براساس آن قراردادهاي آتي بر اساس نسبت بین دارندگان موقمیت باز 

 گردد؛ خرید و فروش تسهیم مي

  32بند:  

اردادهاي آتي به صورت تصادفي به دارندگان موقمیت باز خرید و روش تصادفي: یكي از روش هاي تخصیص است كه براساس آن قر

 فروش تخصیص مییابد؛ 

  33بند:  

 اسلااس بر و شده پیمایش آتي قراردادهاي مماملاتي سابقۀ آن براساس كه است تخصیص هاي روش ردگیري موقمیت: یكي از روش

  مییابد؛ تخصیص فروش و خرید باز موقمیت دارندگان به آن

 34 بند:  

براساس اوعویت زماني به دارندگان موقمیت باز خرید  آتي قراردادهاي آن براساس كه است تخصیص هاي روش زماني: یكي از روش

 و فروش تخصیص مییابد؛ 

  35بند:  

در سلابد مرجلاع و  اي است كه بلار اسلااس آن تركیلاب و وزن اوراق بهلاادار موجلاودرویهي تمیین تركیب و بازنگري سبد مرجع: رویه

 شود؛ سازوكار بازنگري در این تركیب در اثر اقدامات شركوي یا سایر موارد مورد نیاز، تمیین و در مشخصات قرارداد قید مي

  36بند:  

زمان بندي فرآیند تسویه نهایي: دورهاي است كه در آن فرآیند تسویه نقدي و تسویه فیزیكي قراردادهاي آتي حسلاب ملاورد انجلاا  

 شده و در مشخصات قرارداد توسط بورس اعلا  مي شود؛ 

  37بند:  

زمان تمیین اوعویت نوع تسویه: تاریخي است كه در آن، دارندگان موقمیت باز اعم از خرید و فروش ملاي تواننلاد اوعویلات خلاود را بلاا 

 تسویه فیزیكي یا تسویه نقدي اعلا  نمایند؛ 

 

 



  38بند:  

 ي سبد مرجع باشد؛ شود كه نمایندهاي  راحي مياوراق بهادار كه قرارداد آتي مبوني بر آن است و به گونه سبد پایه: سبدي از

  39بند:  

ي تمیین تركیب و بازنگري آن توسط بورس تأیید و سبد مرجع: سبدي موشك  از اوراق بهادار پذیرفوه شده در بورس است كه رویه

 شود؛ ا لاع رساني مي

  40بند:  

 شود؛سررسید: تاریخي است كه پس از آن، قرارداد آتي منقضي مي

  41بند:  

سقف موقمیوهاي باز: حداكثر تمداد مجاز موقمیوهاي باز مشوري، كارگزار یا بازار به ازاي هر نماد قرارداد آتي است كه در مشخصات 

 قرارداد تمیین میشود؛ 

  42بند:  

گلاذاري مركلازي اوراق  ، شركت سپرده"قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ایران 1ماده  7بند " شركت سپرده گذاري: مطابق

 بهادار و تسویه وجوه است؛ 

  43بند:  

 صورتۀساب مشوري: ا لاعات و مسوندات مربوط به تراكنشهاي ماعي بین مشوري و كارگزار است؛ 

  44بند:  

اتخاذ موقمیت باز فروش، مومهد به فروش تمداد ممیني از دارایي پایه در سررسید قرارداد آتي میشلاود  فروشنده: شخصي است كه با

 و براساس عر  بازار، فروشنده نامیده میشود؛ 

  45بند:  

موي كه در زملاان قرارداد آتي: قراردادي است كه فروشنده تمهد میكند در سررسید تمیین شده، تمداد ممیني از دارایي پایه را به قی

انمقاد قرارداد تمیین میشود، بفروشد و در مقاب  خریدار مومهد میشود آن تمداد ممین از دارایي پایه را در تاریخ سررسید خریلاداري 

كند. براي جلوگیري از اموناع  رفین از عم  به تمهدات قرارداد،  رفین به صورت شرط ضمن عقد مومهلاد میشلاوند مبلغلاي را بلاه 

تضمین  بق ضوابط این دسووراعمم  نزد كارگزار یا اتاق پایاپاي بگذارند و موناسب با تغییرات قیمت آتي، وجه تضمین  عنوان وجه

را تمدی  كنند و كارگزار یا اتاق پایاپاي از  ر  آنان وكاعت دارد موناسب با تغییرات، بخشي از وجه تضمین هر یك از  رفین را به 



دیگري قرار دهد و وي حق اسوفاده از آن را خواهد داشت تلاا در دوره تۀویلا ، بلاا هلام تسلاویه كننلاد. عنوان اباحه تصر  در اخویار 

مومهد فروش و مومهد خرید میووانند در مقاب  مبلغي ممین، تمهد خود را به شخص ثاعث واگلاذار كننلاد كلاه جلاایگزین او در انجلاا  

 تمهد باشد؛ 

  46بند:  

زار: قراردادي است كه بین مشوري و كلاارگزار منمقلاد و حقلاوق و تمهلادات  لارفین بلار اسلااس آن قرارداد في مابین مشوري و كارگ

 مشخص میشود. مفاد این قرارداد توسط بورس تمیین میشود؛ 

  47بند:  

لا  قیمت تسویه روزانه: قیموي است كه پس از پایان جلسه مماملات به منظور به روز رساني حسلاابها توسلاط بلاورس مۀاسلابه و اعلا

 میشود؛ 

  48بند:  

 قیمت قرارداد آتي: قیمت هر قرارداد آتي است كه سفارش خرید یا سفارش فروش بر اساس آن اجرا میشود؛ 

  49بند:  

قیمت مبناي دارایي پایه: قیموي است كه اساس مۀاسبات قیمت نظري قرارداد آتي و تسویه نقدي قرارداد آتي بوده و توسط بورس 

 و در مشخصات قرارداد ذكر مي شود؛  تمیین

  50بند:  

كارمزد تسویه نهایي: كارمزدي است كه بهمنظور تسویه نقدي و یا فیزیكي توسلاط دارنلادگان موقمیلات بلااز اعلام از خریلاد و فلاروش 

 پرداخت میشود؛ 

  51بند:  

 وري اخذ میشود؛كارمزد ممامله: كارمزدي است كه در قبال انجا  ممامله قرارداد آتي از مش

  52بند:  

 جهت انجا  مماملات اوراق بهادار است؛ يشناسه مشور :تیماعك كد

  53بند:  

 هاي سال شمسي است كه سررسید قرارداد آتي در آن قرار دارد؛ ماه قرارداد آتي: یكي از ماه



  54بند:  

مۀدودیت هاي مماملاتي: به كلیه مۀدودیت هاي مربوط به ریزساخوارهاي بازار مشوقه از جمله سقف سفارش، حلاداق  حجلام هلار 

 د پایه سفارش، حداق  تغییر قیمت هر سفارش و دامنه نوسان ا لاق مي شود؛ سفارش، واح

  55بند:  

موقمیت باز: خاعص موقمیوهاي مشوري اعم از خرید و فروش در هر نماد مماملاتي است كه نشاندهند  تداو  تمهد موضلاوع قلارارداد 

 آتي براي  رفین است؛ 

  56بند:  

 موقمیت تمهدي است كه مشوري با اتخاذ آن، مومهد به خرید دارایي پایه در سررسید قرارداد آتي میشود؛ موقمیت باز خرید: 

  57بند:  

  شود؛ موقمیت باز فروش: موقمیت تمهدي است كه مشوري با اتخاذ آن، مومهد به فروش دارایي پایه در سررسید قرارداد آتي مي

  58بند:  

دسووراعمم ، ناشر دارایي پایه موضوع قرارداد آتي است. در صورتي كه دارایي پایه قرارداد آتي سبد باشد، منظور ناشلار  ناشر: در این

  .هر یك از اوراق بهادار موجود در سبد پایه است

  59بند:  

آتي، در قاعب شرط ضمن عقد، دریافت  وجه تضمین: وجهي است كه از  رفین قرارداد آتي براي جلوگیري از اموناع از انجا  قرارداد

 میشود؛ 

  60بند:  

وجه تضمین اضافي: میزان افزایش در وجه تضمین اوعیه و زز  با هد  پوشش ریسك ناشلاي از تغییلارات قیملات كلاه موناسلاب بلاا 

 شود؛ موقمیت باز اخذ مي

  61بند:  

در زمان اتخاذ موقمیلات بلااز از  لارفین ممامللاه اخلاذ شلاده و  وجه تضمین اوعیه: وجه تضمیني است كه براي تضمین ایفاي تمهدات

 میزان آن به ازاي هر قرارداد، در مشخصات قرارداد تمیین میشود؛ 

 



  62بند:  

وجه تضمین جبراني: وجهي است كه باید مشوریان دریافت كننده اخطاریه افزایش وجه تضمین، نسلابت بلاه تودیلاع آن در حسلااب 

 گزار یا اتاق پایاپاي تا سطج وجه تضمین زز   بق مفاد این دسووراعمم  اقدا  نماید؛ عملیاتي مشوري نزد كار

  63بند:  

هاي باز در قراردادهاي آتي و بلار اسلااس قیملات تسلاویه وجه تضمین زز : وجه تضمیني است كه به  ور روزانه موناسب با موقمیت

در مشخصات قرارداد تمیین میشود. اگر وجه تضمین پرداخلات شلاده از حلاداق   روزانه مۀاسبه شده و میزان آن به ازاي هر قرارداد،

  .وجه تضمین كمور باشد، باید تا سطج وجه تضمین زز  افزایش یابد

  مشخصات قرارداد آتي -فصل دو:  

o  2ماده:  

 ؛هاي باز( سقف موقمیت10 ( دارایي پایه؛1

 ز مشوري؛( سقف وثیقه قاب  دریافت ا11 ( نماد مماملاتي؛2

 بندي فرآیند تسویه نهایي؛( زمان12 ( اندازه قرارداد؛3

 ( روش تخصیص؛13 قرارداد؛ ( ماه4

 ( نوع تسویه در سررسید؛14 هاي مماملاتي؛( مۀدودیت5

 ها؛( خسارت15 ( دوره مماملاتي؛6

نسلابت حلاداق   ( وجه تضمین اوعیه، وجه تضمین زز  و16 ( نۀوه تمیین قیمت مبناي دارایي پایه؛7

 وجه تضمین؛

 ( ساعات و روزهاي مماملاتي؛17 ( امكان تسویه نقدي به كسري از اندازه قرارداد؛8

 ( كارمزدها.18 ( واحد پوعي قیمت؛9

 

  1تبصره:  

تمیلاین  چنانچه دارایي پایه از نوع سبد باشد، علاوه بر موارد ذكرشده در جدول مشخصات قرارداد، بندهاي شام  سبد مرجع، رویلاه

  .تركیب و بازنگري سبد مرجع و عۀاظ یا عد  عۀاظ سود نقدي در سبد مرجع نیز توسط بورس اعلا  مي شود

  2تبصره:  

( بر 17( توسط اتاق پایاپاي، بند )16این ماده توسط بورس، بند ) 1( مشخصات قرارداد و بندهاي موضوع تبصره 15( تا )1بندهاي )

 .شود( توسط سازمان تمیین مي18بند ) اساس ضوابط این دسووراعمم  و



  3تبصره:  

رسد. هر گونه تغییر در مشخصات قرارداد توسط بورس ا لاع رسلااني ملاي كلیۀ بندها در قاعب مشخصات قرارداد به ا لاع عمو  مي

  .شود

o  3ماده:  

، از  ریق سایت رسمي خود به ا لاع عمو  بورس ا لاعیه مماملاتي قرارداد آتي را حداق  دو روز كاري پیش از آغاز دوره مماملاتي

  .میرساند

o  4ماده:  

 .شودساعات و روزهاي انجا  ممامله در بازار مشوقه، توسط بورس تمیین مي

  1تبصره:  

 .تغییرات ساعات و روزهاي ممامله حداق  سه روز كاري قب  از اجرا، باید از  ریق سایت رسمي بورس به ا لاع عمو  برسد

  2تبصره:  

تواند ساعات شروع و خاتمه و  ول جلسۀ مماملاتي را در صورت بروز اشكازت فني در سامانۀ مملااملاتي تغییلار مدیرعام  بورس مي

بورس باید مسوندات مربلاوط  .دهد. این تغییرات باید بلافاصله از  ریق سایت رسمي بورس و سامانۀ مماملاتي به ا لاع عمو  برسد

  .مماملاتي را در سوابق خود نگهداري و حسب درخواست به سازمان ارائه كندبه اشكازت فني سامانۀ 

  3تبصره:  

چنانچه هر یك از مواعد تمیین شده در مشخصات قرارداد مصاد  با روزهاي تمطی  رسلامي باشلاد، اوعلاین روز كلااري پلاس از ایلاا  

  .تمطی ، ملاك مۀاسبه است

o  5ماده:  

باید از سقفهاي تمیین شده توسط بورس تجاوز كنلاد. سلاقف هلااي مزبلاور در مشخصلاات قلارارداد موقمیوهاي باز مشوري و كارگزار ن

  .تمیین میشود

o  6ماده:  

خسارتهاي مقرر در مشخصات قرارداد از مۀ  حساب عملیاتي مشوري نزد كارگزار و در صورت عد  كفایت، از مۀ  وثایق كلاارگزار 

د. در صورت عد  كفایلات وثلاایق، كلاارگزار مكللاف اسلات حسلاب دسلاوور اتلااق پایاپلااي نزد اتاق پایاپاي تأمین و رأساً برداشت میشو



خسارتهاي مربو ه را پرداخت كند. كارگزار میوواند این خسارات را راساً از مۀ  وثایق یا تضامین مشوري برداشت كند و در صورت 

  .زاري نگهداري شودعد  كفایت از مشوري مطاعبه نماید. مسوندات این اقدامات باید در سوابق كارگ

o  7ماده:  

كارمزد تسویه نهلاایي از هملاۀ دارنلادگان موقمیلات  .كارمزدهاي قراردادهاي آتي، شام  كارمزد مماملات و كارمزد تسویه نهایي است

  .بازي كه قرارداد آنها تسویه نقدي و یا فیزیكي شده است، اخذ میشود

  ثبت سفارش مشتريان -فصل سه:  

o  8ماده:  

گراني مجاز به انجا  مماملات در بازار مشوقه هسوند كه مجوز زز  را از سازمان اخذ كننلاد  كارگزاري یا كارگزار/ممامله هاي شركت

افزارهلااي آن كلاارگزاري امكانلاات زز  بلاراي انجلاا  مملااملات  و در بورس به عنوان عضو، پذیرفوه شده و به تشخیص سلاازمان، نلار 

یت در بازار مشوقه به منزعه پذیرش مفاد این دسووراعمم  و سایر مقررات مرتبط توسط كارگزار قراردادهاي آتي را داشوه باشد. فماع

  .گر استیا كارگزار/ ممامله

o  9ماده:  

سازمان مي تواند براي كارگزاران مجاز به دسورسي به سامانۀ مماملاتي و مشوریان براي انجا  مماملات قرارداد آتي مۀدودیت هایي 

  .تمیین نماید

 

o  10ماده:  

بورس میوواند در مورد تمداد كارگزاراني كه یك مشوري میوواند از  ریق آنها ممامله كند، مۀدودیت تمیین كند. كارگزار و مشوري 

  .مكلف به كنورل و رعایت مفاد این ماده هسوند

o  11ماده:  

به قراردادهلااي آتلاي و قلارارداد فلاي ملاابین مشلاوري و  همۀ مشوریان به منظور فماعیت در بازار مشوقه باید فر  بیانیۀ ریسك مربوط

كارگزار را نزد كارگزار تكمی  و امضا كنند. فر  بیانیۀ ریسك و قرارداد في مابین مشوري و كارگزار، توسط بورس تهیه و ابلالا  ملاي 

  .شود

o  12ماده:  

ملاتي بملاو  وجه تضلامین موردنیلااز، در حسلااب كارگزار موظف است در زمان اخذ سفارش خرید یا فروش، از وجود هزینه هاي مما

 .عملیاتي مشوري نزد كارگزار ا مینان حاص  نماید



 تبصره:  

هاي مشلاوري از كارگزار موظف است در دفاتر خود براي هر مشوري، سرفص  جداگانلاه اي ایجلااد كنلاد و در زملاان اجلاراي سلافارش

  .كفایت وجوه در حساب وي ا مینان یابد

o  13ماده:  

زار میوواند علاوه بر وجه تضمین اوعیه، به منظور ا مینان از ایفاي تمهدات مشوري، وثایق یلاا تضلاامیني را از مشلاوري دریافلات كارگ

  .كند

o  14ماده:  

است  "دسووراعمم  نۀوه انجا  مماملات اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران"انواع سفارش و اعوبار آن در بازار مشوقه به شرح 

  .كه بر اساس ملاحظات فني، توسط بورس انوخاب میشود

o  15ماده:  

شناسایي، احراز هویت، دریافت و ثبت سفارش مشوریان و نگهداري سوابق مماملات و تسویۀ آنها براسلااس مقلاررات مربو لاه انجلاا  

  .شودمي

  نحوه انجام معاملات -فصل چهار:  

o  16ماده:  

دسووراعمم  اجرایي نۀو  انجا  مملااملات در بلاورس اوراق بهلاادار تهلاران، مصلاوب "ازار مشوقه بر اساس مراح  انجا  مماملات در ب

  .تمیین میشود"هیئت مدیر  سازمان بورس و اوراق بهادار

  1تبصره:  

ي نوسان امنهشود و پس از كشف قیمت برابر با دگشایش اعمال نميي پیشي نوسان قیمت در اوعین روز مماملاتي در مرحلهدامنه

  .قیمت مندرج در مشخصات قرارداد آتي خواهد بود

  2تبصره:  

ي نوسان عادي بلاازار نقلاد در صورتي كه تغییر قیمت مبناي دارایي پایه موضوع قرارداد آتي در بازار نقد به هر دعیلي ، بیش از دامنه

  .دي نوسان قرارداد آتي مذكور به تشخیص بورس افزایش مي یابباشد، دامنه

 

 



o  17ماده:  

اجراي سفارشهاي ثبت شده در سامانۀ مماملاتي بر اساس اوعویت قیمت و در صورت تساوي قیموها، بر اسلااس اوعویلات زملااني ورود 

  .سفارش انجا  میشود

o  18ماده:  

مۀاسبه و از  ریق  بورس حداكثر یك ساعت پس از پایان جلسه مماملات، قیمت تسویه روزانه را بر اساس مقررات این دسووراعمم 

  .سایت رسمي خود به ا لاع عمو  میرساند

o  19ماده:  

دعی  خطاي كاربري یا سامانه مماملات، نسبت به مماملات انجا  شده ممورض باشد، باید مراتب اعولاراض خلاود را بلاا  اگر كارگزار به

  .میم بورس در این زمینه زز  ازجرا استذكر دزی  براي رسیدگي تا پایان وقت اداري همان روز به بورس اعلا  كند. تص

 تبصره:  

  .كلیه مدارك و سوابق اعوراض كارگزار  بق این ماده، باید نزد بورس نگهداري و حسب درخواست به سازمان ارسال گردد

o  20ماده:  

مان یا ملادیرعام  بلاورس، اگر ظن دسوكاري قیمت در مماملات وجود داشوه باشد یا تغییرات غیرعادي در قیمت مشاهده شود، ساز

میوواند دسوور توقف نماد مماملاتي قرارداد آتي را صادر كند. بورس میوواند ضمن اعلا  به عمو ، نماد مماملاتي را حداكثر به ملادت 

ج روز یك جلسۀ مماملاتي مووقف نماید. همچنین، سازمان مي تواند راساً یا به پیشنهاد بورس نماد مماملاتي قلارارداد آتلاي را تلاا پلان

بازگشایي مجدد نماد، حسب مورد، بر اساس دسوور مووقف كننلاده نملااد مملااملاتي امكانپلاذیر . كاري، با ا لاع به بازار مووقف نماید

  .است. مماملات موأثر از اقدامات فوق به تشخیص مقا  دسووردهنده توسط بورس تأیید نمي گردد

  تسويه و پاياپاي روزانه و تضامين -فصل پنج:  

o 21ه ماد:  

كارگزار مسئوعیت ایفاي تمهدات مشوریان در مقاب  اتاق پایاپاي را به شرحي كه در این دسووراعمم  ذكر شده است، بر عهلاده دارد. 

  .مسئوعیت كارگزار، رافع تمهدات مشوري در مقاب  كارگزار نمیباشد

o  22ماده:  

حسابي با عنوان حساب عملیاتي مشوري نلازد كلاارگزار ممرفلاي كنلاد. مشلاوري در  مشوري باید براي انجا  مماملات در بازار مشوقه،

زمان ممرفي این حساب، اجازه برداشت و انسداد آن و همچنین اجازه سایر امور زز  جهت انجا  عملیات به روز رسلااني حسلاابها را 

  .مطابق مقررات این دسووراعمم  به كارگزار میدهد



o  23ماده:  

وظف است به منظور پوشش تمهدات خود در قبال اتاق پایاپاي، وثیقه اي را حسب درخواست اتاق پایاپاي نزد اتاق پایاپاي كارگزار م

 .تودیع كند. ارزش، نوع و تركیب وثایق مورد قبول و ضوابط تمیین و اخذ آن، توسط اتاق پایاپاي تمیین مي شود

 تبصره:  

ق پایاپاي، وثایق تودیع شده از كفایت زز  برخلاوردار نباشلاد، اتلااق پایاپلااي ملاي توانلاد از اگر بر اساس شرایط بازار و به تشخیص اتا

كارگزار درخواست افزایش وثیقه كند. در این حاعت از اخذ موقمیت هاي جدید در آن كارگزاري جلوگیري به عم  آملاده و كلاارگزار 

اي تودیلاع كنلاد. در صلاورتي كلاه كلاارگزار اقلادامات زز  جهلات موظف است وثیقه مورد نیاز را  ي مهلت تمیین شده نزد اتاق پایاپ

  .افزایش وثایق نزد اتاق پایاپاي را انجا  ندهد، موضوع به مراجع رسیدگي مربو ه ارجاع میشود

o  24ماده:  

  :عملیات به روزرساني حساب عملیاتي مشوریان نزد هر كارگزار براي دارندگان موقمیت باز به شرح زیر است

 بند الف:  

در مورد موقمیوهاي باز منوق  شده از روز قب ، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتي در روز مماملاتي جاري با ارزش بازار قلارارداد آتلاي در 

 روز مماملاتي قب ، مۀاسبه میشود؛ 

 بند ب:  

املاتي جلااري بلاا ارزش ممامللاه مۀاسلابه در مورد موقمیوهاي باز ایجادشده در روز جاري، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتلاي در روز مملا

 شود؛ مي

 بند ج:  

  .هاي باز تمدی  مي شودبه میزان جمع ارقا  موضوع بندهاي )اعف( و )ب( این ماده، حساب دارندگان موقمیت

o  25ماده:  

  :زیر انجا  مي شود تسویه و پایاپاي روزانه قراردادهاي آتي پس از پایان جلسه مماملات و در زمان تمیین شده به شرح

 بند الف:  

و با درنظر گلارفون هزینلاه هلااي مملااملاتي و كسلاورات  24اتاق پایاپاي خاعص بسوانكاري یا بدهكاري كارگزار را مطابق با مفاد ماده 

 قانوني مۀاسبه و به حساب كارگزار منظور مي كند و تسویه روزانه مطابق ضوابط اتاق پایاپاي انجا  مي شود؛ 



 بند ب:  

تاق پایاپاي پس از اعلا  قیمت تسویه روزانه و تا پایان هر روز مماملاتي، گزارشي را كه حداق  مشوم  بر موارد زیر است، به ا لاع ا

 :كارگزار مي رساند

 مماملات انجا  شده توسط كارگزار به تفكیك مشوري و نماد مماملاتي؛( 1

 شده؛ بدهكاري یا بسوانكاري كارگزار بابت مماملات انجا ( 2

 وجه تضمین زز  هر قرارداد و حداق  وجه تضمین هر قرارداد؛( 3

 سقف موقمیت هاي باز بازار، كارگزار و مشوري در صورت وجود؛( 4

 .كارمزدهاي مماملاتي و كسورات قانوني (5

 بند ج:  

و با  24ود را مطابق با مفاد ماده كارگزار موظف است پس از دریافت گزارش اتاق پایاپاي، خاعص بسوانكاري یا بدهكاري مشوریان خ

 در نظر گرفون هزینه هاي مماملاتي و كسورات قانوني مۀاسبه و به حساب عملیاتي مشوري نزد كارگزار منظور كند؛ 

 بند د:  

ده كارگزار موظف است پس از اعلا  قیمت تسویه روزانه و دریافت گزارش اتاق پایاپاي، در همان روز مملااملاتي تلاا زملاان اعلالا  شلا

 :توسط اتاق پایاپاي، گزارشي را كه حداق  مشوم  بر موارد زیر است، به ا لاع اتاق پایاپاي برساند

 موقمیت هاي باز كارگزار به تفكیك مشوري و نماد مماملاتي؛( 1

 مانده وجوه تضمین در حساب عملیاتي هر مشوري نزد كارگزار و كفایت آن جهت پوشش حداق  وجوه تضمین؛( 2

 بند ه:  

اگر پس از انجا  عملیات بندهاي )ج( و )د( این ماده، موجودي حساب عملیاتي مشوري نزد كارگزار از حداق  وجلاه تضلامین كمولار 

شود، كارگزار باید اخطاریه افزایش وجه تضمین را به روش تمیین شده در قرارداد في مابین مشوري و كارگزار حلاداكثر تلاا پلایش از 

  .كندبراي مشوري ارسال آغاز جلسۀ مماملاتي روز بمد، 

 بند و:  

مشوري باید در زمان مشخص شده در قرارداد في مابین مشوري و كارگزار و حداكثر تا یك ساعت پلایش از پایلاان جلسلاه مملااملات 

 روز بمد ، وجه تضمین خود را تا وجه تضمین زز  روز مماملاتي قب  افزایش دهد یا اقدا  به بسون موقمیت هاي بلااز خلاود تلاا حلاد



جبران كسري وجه تضمین نماید. اگر مشوري به هر دعیلي در زمان مشخص شده، وجه تضمین جبراني را به حساب عملیاتي خلاود 

نزد كارگزار واریز نكند یا موقمیت هاي باز خود را تا حد جبران كسري وجه تضمین نبندد، كلاارگزار بایلاد در هملاان روز مملااملاتي، 

موقمیت هاي باز مشوري تا حد جبران كسري وجه تضمین كند. اگر بسون موقمیوهاي بلااز مربو لاه  راساً اقدا  به بسون آن دسوه از

علي رغم ورود سفارش با قیمت بازار توسط كارگزار امكانپذیر نباشد، كارگزار باید حداكثر تا نیم ساعت بمد از پایان جلسه مماملات، 

ایاپاي و بورس اعلا  و با هماهنگي بورس در بازار جبرانلاي نسلابت بلاه بسلاون فهرست آن دسوه از موقمیوهاي باز مربو ه را به اتاق پ

  .ها اقدا  كندموقمیت

  1تبصره:  

 .ایجاد بازار جبراني منوط به فراهم شدن امكانات فني مورد نیاز است

  2تبصره:  

ار مي تواند رأساً از مۀلا  بسلاوانكاري در صورتي كه به هر دعیلي  ي مهلت هاي موضوع این ماده، تمهدات مشوري ایفا نشود، كارگز

  .مشوري و یا وثایق وي نزد كارگزار، اقدا  به تأمین و جبران تمهدات مشوري نماید

  3تبصره:  

در صورتي كه بسون موقمیت مشوري پوشش دهنده تمهدات وي نباشد، اتاق پایاپاي مي توانلاد ایلان تمهلادات را از مۀلا  موجلاودي 

  .ن وي نزد اتاق پایاپاي تأمین كندكارگزار مربو ه و یا تضامی

  4تبصره:  

  .در صورت ارائه ا لاعات خلا  واقع موضوع بند )د( این ماده توسط كارگزار، مراتب به مراجع رسیدگي مربو ه ارجاع مي شود

o  26ماده:  

پس از پرداخت وجه تضلامین جبرانلاي یلاا  افزایش موقمیوهاي باز براي مشوریاني كه اخطاریه افزایش وجه تضمین دریافت كرده اند،

 .بسون موقمیوهاي باز تا حد جبران كسري وجوه تضمین امكانپذیر است

o  27ماده:  

وجه تضمین اضافي توسط اتاق پایاپاي، مۀاسبه و در وجه تضمین اوعیه و وجه تضمین زز  عۀاظ مي گلاردد. پلاس از اعملاال وجلاه 

یاتي مشوري نزد كارگزار از حداق  وجه تضمین كمور شود، اخطاریۀ افزایش وجه تضلامین تضمین اضافي، اگر موجودي حساب عمل

  .براي وي ارسال مي شود

 

 



o  28ماده:  

اگر حساب عملیاتي مشوري نزد كارگزار از وجه تضمین زز  بیشور شود، مشوري مي تواند درخواست خود را بلاراي دریافلات مبللا  

كارگزار موظف است مبل  مزبور را  ي مهلت مقرر در قرارداد في ما بین مشوري و كلاارگزار بلاه مشلاوري .دمازاد به كارگزار ارائه نمای

  .پرداخت نماید

o  29ماده:  

 .ضوابط تشكی  و مماملات در بازار جبراني، توسط بورس تمیین مي شود

  1تبصره:  

  .رسمي خود و سامانه مماملاتي به ا لاع عمو  میرساند بورس تشكی  بازار جبراني را قب  از گشایش آن، از  ریق سایت

  2تبصره:  

 .مماملات بازار جبراني، تاثیري در مۀاسبه قیمت تسویه روزانه ندارد

  3تبصره:  

 .اجراي این ماده، منوط به فراهم شدن امكانات فني مورد نیاز است

o  30ماده:  

 :ساس رویه زیر مۀاسبه میشودقیمت تسویه روزانه تا پایان هر روز مماملاتي بر ا

 بند الف:  

در صورت انجا  ممامله  ي یك جلسه مماملاتي، قیمت تسویه روزانه، میانگین وزني قیمت مماملات نلایم سلااعت پایلااني آن جلسلاه 

  .مماملاتي خواهد بود

 بند ب:  

روز باشلاد، قیملات تسلاویه روزانلاه،  درصلاد كلا  مملااملات هملاان 20كه حجم مماملات در دوره زماني بند )اعف( كمور از در صورتي

  .است مماملاتي روز آن مماملات جلسه آخرین پایاني ساعت یك  ي شده میانگین وزني قیمت مماملات انجا 

 

 



 بند ج:  

درصد ك  مماملات همان روز باشد، قیمت تسویه روزانه میلاانگین  20در صورتي كه حجم مماملات در دوره زماني بند )ب( كمور از 

  .باشدي قرارداد آتي ميت ك  مماملات روزانهوزني قیم

 بند د:  

اگر در یك روز مماملاتي، قراردادي ممامله نشود، بورس مي تواند قیمت اسوخراجي از سفارش هلااي خریلاد و فلاروش را بلاه عنلاوان 

  .قیمت تسویه روزانه در نظر گیرد. نۀوه مۀاسبات مربوط به این بند توسط بورس تمیین مي گردد

 بند ه:  

اگر تمیین قیمت تسویه روزانه به هیچكدا  از روشهاي فوق امكانپذیر نباشد یا قیمت تسویه روزانلاه بلاه تشلاخیص بلاورس منصلافانه 

نباشد، قیمت تسویه روزانه قرارداد آتي بر اساس روش نظري مۀاسبه میشود. روش مۀاسلابه نظلاري قیملات تسلاویه روزانلاه توسلاط 

  .بورس تمیین میشود

  1تبصره:  

ي بندهاي )اعف( تا )هلا( منوط به فراهم شدن امكانات فني مورد نیاز است و تا زمان تۀقق این امر، قیمت تسویه روزانه برابر بلاا اجرا

  .میانگین مماملات ك  همان روز مي باشد

  2تبصره:  

نداشوه باشد، قیمت مۀاسلابه  چنانچه قیمت تسویه روزانه مۀاسبه شده به روش نظري، در دامنه نوسان مجاز آن روز مماملاتي قرار

  .شده به نزدیك ترین عدد دامنه نوسان مجاز همان روز مماملاتي گرد مي شود

  تعيين و تعديل قرارداد آتي -فصل شش :  

o  31ماده:  

بازار نقد و بلاه   ور همزمان با توقف و بازگشایي نماد دارایي پایه درتوقف و بازگشایي نماد مماملاتي قراردادهاي آتي حسب مورد، به

  .در صورتي كه دارایي پایه قرارداد آتي، سبد باشد، نماد مماملاتي قرارداد آتي مووقف نمي شود .شودیك روش انجا  مي

o  32ماده:  

جلاع چنانچه دارایي پایه از نوع سبد باشد، تركیب اوراق بهادار موجود در سبد پایه، همانند تركیب اوراق بهلاادار موجلاود در سلابد مر

 :شوداست. تمداد هر ورقه بهادار در سبد پایه در زمان تمریف قرارداد آتي ، به شرح زیر مۀاسبه مي

  



 

  :33ماده  

 :شوند، به شرح زیر استاقداماتي كه منجر به تمدی  قرارداد آتي مي

  1بند:  

 :افزایش سرمایه

كت هاي پذیرفوه شده در بلاورس باشلاد، آخلارین قیملات تسلاویه روزانلاه و چنانچه دارایي پایه موضوع قرارداد، سها  یكي از شر( اعف

 :اندازه قرارداد به صورت زیر تمدی  مي شود

 

چنانچه دارایي پایه موضوع قرارداد، سبد سها  باشد، در صورت افزایش سرمایه هر یك از ناشران سها  موجود در سبد مرجلاع،  (ب 

 :شوده به صورت زیر تمدی  و مۀاسبه ميتمداد هر یك از سها  موجود در سبد پای

 

  :2بند  

 :سود نقدي

چنانچه دارایي پایه موضوع قرارداد، سها  یكي از شركت هاي پذیرفوه شده در بورس باشد، آخلارین قیملات تسلاویه روزانلاه بلاه ( اعف

 :صورت زیر تمدی  مي شود

 



  

صورت تصویب سود نقدي هر یلاك از ناشلاران سلاها  موجلاود در سلابد  چنانچه دارایي پایه موضوع قرارداد، سبد سها  باشد، در( ب

 :شودمرجع، تمداد هر یك از سها  موجود در سبد پایه به صورت زیر تمدی  و مۀاسبه مي

 

  :3بند  

ور آزاد چنانچه دارایي پایه موضوع قرارداد، سبد سها  باشد، در صورتي كه سها  موجود در سبد مرجع، بر اساس تملاداد سلاها  شلانا

هر ناشر تمیین شده باشد، پس از تمدی  میزان سها  شناور آزاد هر یك از ناشران موجود در سبد مرجع، تملاداد سلاها  آن ناشلار در 

  :كندسبد پایه، به شرح زیر تغییر مي

 

  4بند:  

د به این سبد یا خروج اوراق بهادار موجود در صورت تغییر تركیب اوراق بهادار موجود در سبد مرجع به دعی  ورود اوراق بهادار جدی

  :كنداز آن، سبد پایه به شرح زیر تغییر مي

 

 تبصره:  

درصورتي كه قرارداد آتي مبوني بر سبد پایه بدون سود تقسیمي باشد، در صورت تقسیم سود توسط هر یك از ناشران موضوع بنلاد 

  .شودب( این ماده، قرارداد آتي تمدی  نمي-2)

o  34ماده:  

ي تمیین تركیب و بازنگري سلابد مرجلاع كلاه توسلاط بلاورس تأییلاد و بر اساس رویه 33زمان انجا  تمدی  تمداد سها  موضوع ماده 

در صورتي كه این تمدی  پیش از بازگشایي سهامي كه اقدا  شركوي داشوه، انجا  شلاود، در  .است، تمیین مي شودرساني شدها لاع



ي پایاني براي سهمي كه نماد آن قیمت پایاني براي سهامي كه نماد آن باز است و از قیمت تمدی  شده تمیین ارزش سبد مرجع، از

  .شودبسوه است، اسوفاده مي

  تسويه نهايي -فصل هفت:  

o  35ماده:  

یت نوع تسویه، تركیلاب چنانچه دارایي پایه قرارداد آتي از نوع سبد باشد، بورس موظف است یك روز كاري پیش از زمان تمیین اوعو

  .سبد پایه را اعلا  كرده و نیز تمامي تمدیلات احوماعي پس از آن تا آخرین روز مماملاتي را به مۀض وقوع منوشر كند

o  36ماده:  

 .تسویه قرارداد آتي به دو روش نقدي یا فیزیكي مي باشد

  1تبصره:  

 .یه نقدي، ملاك تسویه استدر تسویه نقدي، قیمت مبناي دارایي پایه در زمان تسو

  2تبصره:  

اگر به هر دعیلي از جمله عد  تأیید بخشي از مماملات، قیمت مبناي دارایي پایه در بازار نقد یا قیمت تسویه روزانه در بازار مشلاوقه 

  .تغییر كند، تسویه نهایي بر اساس قیمت هاي تغییریافوه انجا  مي شود

  3تبصره:  

پایاپاي وجه مربو ه را حسب مورد، از حساب كارگزار دارندگان موقمیت باز خرید یا فروش به حساب كلاارگزار  در تسویه نقدي، اتاق

  . ر  مقاب  منظور مي كند

  4تبصره:  

  .در تسویه نقدي حسب اعلا  در مشخصات قرارداد، امكان تسویه قرارداد آتي به كسري از اندازه قرارداد وجود دارد

o  37ماده:  

تمامي دارندگان موقمیت باز اعم از خرید و فروش در صورت تمای  مي توانند در زمان تمیین اوعویت نوع تسویه و در مهلت مقرر در 

  .مشخصات قرارداد، اوعویت خود براي تسویه فیزیكي یا تسویه نقدي را به كارگزار مربو ه اعلا  كنند

  1تبصره:  

  .ر اجراي نهایي نوع تسویه انوخاب شده نمي باشداعلا  موافقت با تسویه نقدي، دال ب



  2تبصره:  

  .شودگذاري به صورت نقدي تمیین ميدر صورت عد  اعلا  نوع تسویه توسط مشوري، نوع تسویه توسط شركت سپرده

  3تبصره:  

وافقت خلاود را بلاا تسلاویه بلاه در تسویه نقدي حسب اعلا  در مشخصات قرارداد، دارندگان موقمیت باز در صورت تمای  مي توانند م

  .كسري از اندازه قرارداد اعلا  نمایند

  4تبصره:  

اگر پس از ارائۀ درخواست تسویه نقدي، فقط امكان تسویه تمدادي از قراردادهاي یك مشوري به صورت نقدي وجود داشلاوه باشلاد، 

  .تسویه براساس همان تمداد قرارداد انجا  میشود

o  38ماده:  

ر باید در زمان تسویه نقدي و در مهلت تمیین شده در مشخصات قلارارداد، ملاوارد زیلار را بلاه تفكیلاك مشلاوري در هلار نملااد كارگزا

 :مماملاتي و براي تمامي موقمیت هاي باز )اعم از خرید و فروش( به اتاق پایاپاي اعلا  كند

 اعلا  تمداد موقمیت هاي باز براي تسویه نقدي؛( 1

 .سویه نقدي به كسري از اندازه قرارداد، حسب اعلا  در مشخصات قرارداداعلا  موافقت با ت( 2

  1تبصره:  

 .اعلا  كارگزار مبناي تخصیص وجوه موجود در حساب كارگزار به تفكیك مشوري است

  2تبصره:  

د، ارزش مابلاه اعوفلااوت در زمان تسویه نقدي، آن دسوه از قراردادهاي آتي قاب  تسویه نقدي مي باشند كه دارندگان آنها حسب مور

  .آخرین قیمت تسویه روزانه اعلامي و قیمت مبناي دارایي پایه به علاوه هزینه هاي تسویه نهایي را تأمین كرده باشند

o  39ماده:  

در  اتاق پایاپاي پس از پایان مهلت اعلا  نوع تسویه در زمان تسویه نقدي و مطلاابق بلاا زملاان بنلادي فرآینلاد تسلاویه نهلاایي اعلاملاي

  :مشخصات قرارداد، اقدامات زیر را انجا  میدهد

 



 بند الف:  

 تطبیق تمداد موقمیوهاي درخواست شده براي تسویه نقدي با موقمیوهاي باز مشوري در هر نماد مماملاتي در زمان تسویه نقدي؛ 

 بند ب:  

روش موافلاق بلاا تسلاویه نقلادي بلار اسلااس روش تطبیق دارندگان موقمیت باز خرید موافق با تسویه نقدي با دارندگان موقمیت باز فلا

 تخصیص اعلامي در مشخصات قرارداد؛ 

 بند ج:  

 ارداد؛ قر مشخصات در اعلامي نهایي تسویه فرآیند بندي یافوه مطابق با زمان تسویه نقدي قراردادهاي آتي تخصیص

 بند د:  

هر نماد مماملاتي به كلاارگزار، مطلاابق بلاا زملاان  اعلا  فهرست نهایي موقمیوهاي تسویه شده به صورت نقدي، به تفكیك مشوري در

  .بندي فرآیند تسویه نهایي اعلامي در مشخصات قرارداد

  1تبصره:  

  .شوندهاي باز با اوعویت تسویه نقدي كه امكان تسویه نقدي ندارند، مشمول تسویه فیزیكي ميآن دسوه از موقمیت

  2تبصره:  

  .ي فیزیكي مي شوندان تمیین اوعویت نوع تسویه، مشمول تسویههاي باز جدید اخذشده پس از زمموقمیت

o  40ماده:  

یند تسویه نهایي فرآ بندي زمان با مطابق و مماملاتي روز آخرین از پس اند،شده فیزیكي تسویه مشمول كه   رفین قراردادهاي آتي

  .اعلامي در مشخصات قرارداد، باید نسبت به انجا  تسویه فیزیكي اقدا  كنند

  1تبصره:  

انجا  فرآیند تسویه فیزیكي قرارداد آتي براي دارند  موقمیت باز خرید، مسولز  تأمین ارزش بازار قرارداد آتي به علاوه هزینلاه هلااي 

تسویه نهایي و انجا  فرآیند تسویه فیزیكي قرارداد آتي براي دارند  موقمیت بلااز فلاروش، مسلاولز  وجلاود دارایلاي پایلاه موناسلاب بلاا 

هاي باز در كد ماعكیت دارند  موقمیت باز فروش به علاوه هزینه هاي تسویه نهایي، در زمان مشلاخص شلاده در مشخصلاات  موقمیت

  .قرارداد مي باشد

 



  2تبصره:  

  .اوراق بهادار مسدود، توثیق یا توقیف شده، شام  موضوع این ماده نمي گردد. سایر موارد حسب تشخیص سازمان اعلا  مي شود

  3تبصره:  

چنانچه دارایي پایه موضوع قرارداد آتي از نوع سبد باشد، اگر تما  یا بخشي از اوراق بهادار موجود در سلابد پایلاه تمهدشلاده در كلاد 

مماملاتي فروشنده وجود نداشوه باشد، قرارداد آتي بر حسب قیمت تسلاویه روزانلاه آخلارین روز مملااملاتي، تسلاویه نقلادي میشلاود و 

هاي باز فروشي كه  بق این تبصره تسویه نقدي شده اسلات، مشلامول خسلاارتهاي مقلارر در مشخصلاات كارگزار موناسب با موقمیت

  .قرارداد آتي میشود

o  41ماده:  

اتاق پایاپاي در زمان تسویه فیزیكي و بلار اسلااس روش تخصلایص اعلاملاي در مشخصلاات قلارارداد، فرآینلاد تسلاویه فیزیكلاي را بلاین 

هاي باز فروشي كه دارایي پایه موضوع قلارارداد ها پرداخت شده است و موقمیتر قرارداد آتي آنموقمیوهاي باز خریدي كه ارزش بازا

آتي در كد مماملاتي فروشنده وجود دارد، انجا  میدهد. بر این اساس اتاق پایاپاي، دارایي پایه را به كد ماعكیت دارند  موقمیلات بلااز 

رگزار دارنده موقمیت باز خرید، كسر و به حساب كلاارگزار دارنلاد  موقمیلات بلااز خرید منوق  كرده و وجوه موناظر آن را از حساب كا

  .فروش منظور مي كند

  1تبصره:  

قراردادهاي آتي اي كه قاب  تسویه فیزیكي نمي باشند، نكول در ایفاي تمهدات مۀسوب شده و بر اساس قیمت مبناي دارایلاي پایلاه 

كارگزار موناسب با موقمیوهاي باز مشوریان خود كه تسویۀ نقدي شده است، مشمول در زمان تسویه فیزیكي، تسویۀ نقدي میشوند. 

  .هاي مقرر در مشخصات قرارداد میشودخسارت

  2تبصره:  

در صورت عد  ایفاي تمهدات دارندگان موقمیت باز در تسویه نهایي، خسارات مربو ه از وجوه مشوري نزد كارگزار كسلار شلاده و در 

  .ن وجوه، جبران مابه اعوفاوت بر عهده كارگزار مي باشدصورت عد  كفایت ای

  3تبصره:  

چنانچه دارایي پایه قرارداد آتي از نوع سبد باشد، در صورتي كه در فرآیند تسویه فیزیكي تمداد هر یلاك از اوراق بهلاادار موجلاود در 

رساني عمومي، تمداد اوراق بهادار موجلاود ا لاعشود. در سبد پایه شام  جزء اعشاري باشد، جزء اعشاري به صورت نقدي تسویه مي

  .شوددر سبد پایه رو به پایین گرد مي

 



o  42ماده:  

در صورت توقف نماد مماملاتي دارایي پایه در زمان تسویه نقدي یا تسویه فیزیكي، تسویه نهایي قرارداد آتي به روش زیر صورت مي 

  :گیرد

 بند الف:  

 ساس آخرین قیمت تسویه روزانه، تسویۀ نقدي میشود؛در زمان تسویه نقدي، بر ا

 بند ب:  

در زمان تسویه فیزیكي، براي قراردادهاي آتي اي كه دارنلادگان موقمیلات بلااز خریلاد، ارزش بلاازار آن قراردادهلاا را تلاأمین نملاوده و 

، بر اساس روش تخصلایص اعلاملاي در دارندگان موقمیت باز فروش نیز دارایي پایه موضوع قرارداد را در كد ماعكیوي خود دارا باشند

مشخصات قرارداد، تسویه به صورت فیزیكي انجا  شده و مابقي موقمیت هاي تخصیص یافوه بر اساس آخرین قیمت مبناي دارایلاي 

  .پایه در زمان تسویه فیزیكي، تسویۀ نقدي میشود

  1تبصره:  

اق  نماد یكي از سها  موجود در سبد پایه تا پایلاان جلسلاه مملااملات چنانچه دارایي پایه قرارداد آتي از نوع سبد سها  باشد، اگر حد

  .آخرین روز مماملاتي، مووقف باشد، قرارداد آتي بر اساس آخرین قیمت پایاني در بازار نقد، تسویه نقدي میشود

  2تبصره:  

مووقلاف اسلات  هابر روي سهامي كه نماد آنچنانچه دارایي پایه قرارداد آتي از نوع سبد سها  باشد، در صورتي كه اثر اقدا  شركوي 

ي نقلادي قلارارداد شلاود و تسلاویه، تمدیلات زز  بر روي سبد پایلاه اعملاال مي33ب( ماده  -2ب( و )--1)عۀاظ شود،  بق بندهاي

  .گیردي پایاني صورت ميموضوع این ماده نیز بر اساس قیمت تمدی  شده

o  43ماده:  

یكي، میزان ماعكیت دارنده دارایي پایه از سقف هاي مجاز تمیلاین شلاده در آن دارایلاي پایلاه بیشلاور در صورتي كه پس از تسویه فیز

 .گردد، دارنده موظف به عرضه مازاد ایجادشده به علت تسویه فیزیكي، در مهلت تمیین شده توسط بورس مي باشد

 

 

 

 



 محاسبات وجوه تضمين -صل هشت ف:  

o  44ماده:  

 :دریافوي به ازاي هر قرارداد توسط كارگزار از مشوري اعم از خریدار و فروشنده به صورت زیر مۀاسبه مي شود وجه تضمین اوعیه

  

 وجه تضمين اوليه به ازاي هر قرارداد نوع موقعيت رديف

 خريد 1

A شود:درصد از ارزش ممامله قرارداد آتي كه به صورت زیر مۀاسبه مي 

 A×د قرارداد آتي(قیمت خری ضربدر)اندازه قرارداد 

 فروش 2

A شود:درصد از ارزش ممامله قرارداد آتي كه به صورت زیر مۀاسبه مي 

 A×قیمت فروش قرارداد آتي( ضربدر)اندازه قرارداد 

 تبصره:  

 .در مواردي كه اتخاذ موقمیت باز جدید منجر به بسون موقمیت باز قبلي شود، وجه تضمین اوعیه نیاز ندارد

o  45ماده:  

  :وجه تضمین زز  دریافوي به ازاي هر قرارداد توسط كارگزار از مشوري اعم از خریدار و فروشنده به صورت زیر مۀاسبه مي شود

  

 وجه تضمين لازم به ازاي هر قرارداد نوع موقعيت رديف

 خريد 1

B شود:درصد از ارزش بازار قرارداد آتي كه به صورت زیر مۀاسبه مي  

 ×Bقیمت تسویه روزانه قرارداد آتي( ضربدراد )اندازه قرارد

 فروش 2

B شود:درصد از ارزش بازار قرارداد آتي كه به صورت زیر مۀاسبه مي 

 B×قیمت تسویه روزانه قرارداد آتي( ضربدر)اندازه قرارداد 

  :تبصره 

  .املاتي وي در هر نماد مماملاتي استمبناي مۀاسبۀ وجه تضمین زز  مشوري در پایان مماملات روزانه، خاعص موقمیت هاي مم

 



o  46ماده:  

  .ذكرشده در این فص  را به همراه نسبت حداق  وجه تضمین و ضریب گرد كردن تمیین مي كند B و A اتاق پایاپاي، درصدهاي

 تبصره:  

  .ي شودمقدار نهایي وجه تضمین اوعیه و زز  مورد نیاز به روش تمیین شده توسط اتاق پایاپاي، گرد م

o  47ماده:  

  .در صورت فراهم آمدن امكانات فني، مۀاسبه تضامین به سایر روش هاي مورد تأیید اتاق پایاپاي، امكان پذیر است

  ساير موارد -فصل نه:  

o  48ماده:  

رات در خصوص آن دارایي پایه دارند، دارندگان ا لاعات نهاني دارایي پایه موضوع قرارداد آتي، كلیه تكاعیفي را كه  بق قانون و مقر

  .در مورد مماملات قرارداد آتي آن نیز خواهند داشت

o  49ماده:  

در صورت نقض هر یك از مفاد این دسووراعمم  توسط اشخاص ذیربط، بورس موظف است بر اساس مقلاررات مربو لاه بلاه تخلفلاات 

  .ش كندآنها رسیدگي یا حسب مورد مراتب را به مرجع ذیصلاح گزار

o مؤخره:  

به تصویب هیئت مدیر  سلاازمان بلاورس و اوراق  16/12/1396تبصره است كه در تاریخ  44ماده و  49این دسووراعمم  مشوم  بر 

 .بهادار رسید

 


